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Objetivo
Describir los métodos vy criterios de calificacion de riesgo de a de bancos e instituciones financieras utilizados por PCR.

Alcance

El presente instructivo es aplicado en la evaluacion de los clientes nuevos y vigentes por la oficina de PCR en Peru.
Para cualquier informacién se puede contactar al correo electrénico metodologias@ratingspcr.com, teléfono (511)
208-2530 o direccion Edificio Lima Central Tower, Av. El Derby 254, Of. 305 Urbanizacidn El Derby, Santiago de Surco,
Lima.

Condiciones basicas

El enfoque utilizado por PCR en el analisis del riesgo de crédito de los bancos e instituciones financieras tiene
como objetivo determinar el riesgo de crédito futuro de cada institucién. Tomando en cuenta este objetivo, el
ejercicio analitico que se realiza al efectuar la calificacidn de riesgo se basa en la vinculacidon de datos cuantitativos
con informacidn cualitativa, de manera de determinar la probabilidad de que la deuda o los intereses que ésta
devenga, sean pagados de acuerdo a los montos y plazos pactados originalmente con los acreedores.

Los aspectos cualitativos de nuestro analisis son extremadamente importantes. Estos factores son criticos para ver
"mas alld de las cifras", y juegan un papel importante en la evaluacidn de las fortalezas y debilidades intangibles de
una institucién. Una estrecha relacion de trabajo con la administracion del banco o financiera es de suma utilidad
para poder realizar una adecuada evaluacién de los factores cualitativos. El tamafio de la institucién no es, por si
solo, un factor dominante en una decision de calificacién. Creemos mas bien que un enfoque individualizado es
mas apropiado, debido a las diferencias por ejemplo, en el control y en los procedimientos de la gestion de
riesgos, ademas de otras fortalezas y debilidades competitivas de cada institucion.

La base para la evaluacion de los aspectos cuantitativos es un énfasis en principios fundamentales. Procedimientos
detallados de revisién analitica proporcionan impresiones claras acerca de la rentabilidad histdrica y de la
situacion financiera actual de las instituciones. El paso siguiente consiste en el desarrollo de expectativas respecto
de los resultados financieros esperados para cada institucién. Dichas expectativas sirven de referencia para
evaluar la estabilidad de la calificacion en el largo plazo.

Para los casos que sea preciso o para aquellos que requieran una mayor profundizacion en el analisis cuantitativo,
la Calificadora de Riesgos procedera a realizar sensibilizaciones de las proyecciones presentadas por el emisor y/u
originador, asi como también podra estresar indicadores financieros de acuerdo con situaciones que se pudieran
prever; tales como: niveles mayores de endeudamiento, reduccion de ingresos, entre otros.

La dindmica y evolucion de los mercados requieren de constante actualizacion de los sistemas y herramientas de
analisis, en este sentido esta metodologia estd en permanente revisién y mejora. De ser necesario se podran
incluir nuevos instrumentos de medicion, pardmetros e indicadores, que nos permitan estar acorde con el
desarrollo de las finanzas.

Condiciones especificas

Metodologia

a. Andlisis de la industria
El punto de partida en cualquier proceso de calificacidén es un estudio de la fortaleza de la industria. Este enfoque,
a partir de lo mas general se va acercando a los aspectos mas particulares de la institucion. Su importancia se
incrementa mientras mayor sea la influencia de los factores propios de la industria sobre los resultados de las
instituciones individuales que la componen. En un ambiente de cambios politicos, reglamentarios y de mayor
competencia, los distintos elementos que inciden en el desarrollo de la industria son una pieza importante en
nuestro andlisis.

La capacidad relativa de la industria en comparacién con otras para atraer capital tiene implicancias obvias en su
crecimiento y competitividad. Adicionalmente, la capacidad de entregar un retorno adecuado a los inversionistas,
comparado con otras industrias, tendrd influencia en decisiones de gestion, tales como el nivel de
endeudamiento y el perfil de riesgo de la industria.

Obviamente, los aspectos reglamentarios en torno a la industria son un drea importante de estudio. Los bancos
han sido considerados histéricamente como instituciones especiales, debido a la importancia de su papel como
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intermediarios. La proteccion de los depositantes es un factor critico para mantener la confianza en el sistema
bancario.

La industria bancaria tanto en el Pert como en el resto del mundo esta siendo afectada, sin duda, por eventos
tales como la globalizacién de los mercados financieros, la desregulacion geogrédfica y de la demanda, la
rentabilidad de los productos bancarios tradicionales, y por la desintermediacién financiera, por nombrar algunos
ejemplos. Un aspecto importante de nuestro analisis es calificar el grado en que las distintas instituciones estan
preparadas para responder y operar en este ambiente de cambios.

b. Riesgo del negocio
Histéricamente la industria bancaria ha presentado resultados que generalmente siguen el ciclo econdmico.
Debido a la homogeneidad del negocio bancario, que consistia basicamente en juntar depdsitos y generar
préstamos, en el pasado la susceptibilidad al ciclo econdmico era el factor principal a ser considerado en la
determinacién del riesgo del negocio. La calidad de los préstamos y la demanda se veian afectadas cuando la
economia decaia, con un deterioro paralelo en cuanto a rentabilidad. Luego, cuando la economia se reponia, esto
redundaba rapidamente en una mejora en la condicién financiera de las instituciones.

Sin embargo, se puede observar que el comportamiento financiero de los bancos ya no estad tan estrechamente
vinculado al ciclo econdmico como en épocas pasadas. La frecuencia de fracasos bancarios y el gran nimero de
bancos que figuran en listas reglamentarias como "bancos con problemas", aun durante periodos de auge en el
ciclo econémico, indica que puede haber problemas serios dentro de la industria, ain durante épocas en que
priman las condiciones econdmicas favorables. La ingenieria financiera ha creado todo un nuevo grupo de
productos bancarios con su propio conjunto de riesgos especificos. Actualmente se estima que un banco puede
influir en forma significativa en el nivel de riesgo financiero que decida asumir.

PCR busca identificar los riesgos inherentes en los productos y estrategias de la institucién financiera, y
determinar si existe una compensacién adecuada hacia la institucidn por tales riesgos. Asimismo, es fundamental
la evaluacién de la habilidad y el éxito de la gerencia en identificar, controlar y revisar tales riesgos. Una
concentracion excesiva dentro de la cartera de préstamos, un crecimiento rapido y continuado de las
colocaciones, por citar dos ejemplos, constituiria sefiales de alerta, y por lo tanto merecerian una investigacion
mas a fondo.

c. Riesgo financiero
La flexibilidad del balance ha emergido como un factor critico en la estimacion del riesgo financiero. Un balance
flexible permitir a una institucién sobrevivir con seguridad a interrupciones momentaneas en la captacién de
fondos y al deterioro de su cartera dentro de margenes razonables, manteniendo simultdneamente estandares
de rentabilidad adecuados. En esta etapa el analisis cuantitativo toma considerable importancia.

1) Descripcion del analisis cuantitativo
Se presenta a continuacidn una lista de los factores mas importantes que utiliza PCR en su andlisis
. . . . . . . TN .. . . . . 1
cuantitativo de bancos e instituciones financieras. Este analisis se dirige hacia las siguientes areas

i Capital
El andlisis que realiza en esta materia PCR se concentra en el capital tangible y en la capacidad
del banco construir una sdlida base de capital a través de la retencién de utilidades. El nivel de
capital relativo al riesgo de la cartera de colocaciones es un factor fundamental en la
determinacién del riesgo crediticio, no sélo porque una mayor proporcion de capital permite
absorber mayores pérdidas en los activos, sino también porque permite a las instituciones
aprovechar oportunidades atractivas cuando éstas se presentan.

Los principales indicadores considerados en este aspecto son los siguientes:
e Endeudamiento Patrimonial
e Endeudamiento del Activo Total

1Los indices mencionados son sélo algunos ejemplos de las razones financieras generalmente utilizadas en el andlisis cuantitativo.
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e Endeudamiento a ingresos totales

e Apalancamiento Global por riesgo crediticio y de mercado
e Suficiencia Patrimonial

e Tier One Capital

e Tasa Interna de Generacion de Capital

e Deuda Subordinada/Capital y Reservas

e Pago Deuda Subordinada/Excedente

e Deuda Total/Capital y Reservas

Ningun nivel realista de capital puede evitar la caida de una institucion mal administrada. Sin
embargo, una base de capital sélida otorga a la administracion los medios financieros para
tomar decisiones prudentes en cuanto a diversificacidn de alternativas de financiamiento,
provisiones ante pérdidas, politicas de dividendos, constituciéon de reservas, aportes de los
accionistas, entre otros.

Calidad de activos

La fuente primaria de variabilidad en la solvencia de un banco es la calidad y composicion de sus
activos. En este sentido, un elemento fundamental en el proceso de calificacién es la revisién de
la calidad de la cartera de colocaciones.

El analisis se inicia con una revision de los indicadores histéricos y actuales de calidad de cartera
de la institucién. A continuacién, se profundiza en los mecanismos utilizados en el proceso de
administracion de los créditos. Es fundamental evaluar el proceso de originacion de
colocaciones, aprobacion, y monitoreo. Asimismo, el analisis contempla la revision de la politica
de aprovisionamiento, los mecanismos de recuperacién de créditos problematicos, entre otros
aspectos relacionados con la calidad de la cartera de colocaciones.

Adicionalmente, se identifican concentraciones por tipo de préstamo, tipo de deudor, area
geografica y vencimiento.

Los principales indicadores utilizados en esta materia son los siguientes:
e Cartera Pesada/Colocaciones Brutas
e Cartera Deteriorada/Colocaciones Brutas
e Nivel de Provisiones/Cartera Pesada
e Nivel de Provisiones/Cartera Deteriorada
e Provisiones/Gastos Totales
e Cartera Pesada neta de Provisiones/Patrimonio Contable
e Cartera Pesada neta de Provisiones/Patrimonio Efectivo
e Razén de provisiones voluntarias
e (Castigos sobre colocaciones promedio

En el andlisis de los indicadores se considera la evolucion histérica, los estandares de la
industria y las tendencias proyectadas. La interrelaciéon de los distintos ratios es también
importante. Por ejemplo, una disminucidn en los créditos castigados puede no ser sefial de
fortaleza si las colocaciones vencidas estan aumentando simultdaneamente.

Cabe indicar que el analisis de la calidad de los activos también considera la evaluacién de las
inversiones de la institucion, el manejo de efectivo (cash management) y en general de los
diversos activos rentables.

Administracion de activos y pasivos

Un aspecto critico en el analisis del financiamiento de las instituciones es el equilibrio entre los
activos y pasivos tanto por vencimiento como por su sensibilidad a la tasa de interés (conocidos
como GAP de liquidez y de tasa de interés). Adicionalmente, es importante analizar el manejo
del riesgo cambiario, y el calce entre los activos y pasivos en diferentes monedas. PCR evalla
estas cifras para poder detectar cambios abruptos indicativos de eventuales problemas.
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Los principales indicadores considerados son los siguientes:
e Calce por moneda
e Calce por plazo
e Calce de activos y pasivos susceptibles a cambios en la tasa de interés

Algunos grupos gerenciales adoptan una postura mas agresiva que otros en cuanto al riesgo
que consideran aceptable en cuanto a liquidez, la tasa de interés o tipo de cambio. En este
sentido, es indispensable evaluar las herramientas con que cuenta la institucion para medir y
gestionar adecuadamente los riesgos que decide asumir.

Rentabilidad

Un factor clave en la evaluacion de la viabilidad a largo plazo de cualquier organizacién es su
rentabilidad. La capacidad de generar recursos propios para apoyar el crecimiento de la
empresa es vital para cualquier institucion. Por consiguiente, una revisién de la rentabilidad
esperada y de la politica de dividendos forma parte integral de nuestro analisis.

El andlisis contempla ajustes a las utilidades netas, de manera de extraer sélo aquella parte de
los ingresos y los costos que son sostenibles en el tiempo. Algunos aspectos importantes, mas
alla del nivel absoluto de rentabilidad, son la continuidad en la generacion de excedentes y las
tendencias esperadas en relacion a otras instituciones similares. Los principales indices
considerados son los siguientes:

e ROE

e ROA

e Margen de interés neto

e Rentabilidad de los ingresos totales

e Gastos Totales/Ingresos Financieros

e Gastos No Financieros/Gastos Totales

e Gastos Administrativos/Gastos Totales

e Otros Indicadores de Eficiencia

En lugar de establecer parametros rigidos de rentabilidad para cada categoria de calificacion,
PCR analiza el grado de éxito de la organizacidn en aprovechar las relaciones de riesgo/retorno
gue se producen comunmente en cada uno de los negocios claves. De esta manera, se espera
que las estrategias de alto riesgo obtengan una rentabilidad también mas elevada sobre el
promedio. Al mismo tiempo, instituciones que eligen una combinacién de bajo riesgo/bajo
retorno se califican sobre esa base.

Liquidez y financiamiento

La solidez de la base de financiamiento de un banco puede ser el factor critico para determinar
la sobrevivencia de la institucion en escenarios dificiles. Simultdneamente, dicha base
proporciona apoyo financiero y flexibilidad para favorecer el crecimiento. La solidez se
manifiesta a través de un alto y sostenido nivel de depdsitos, de un bajo nivel de dependencia
de grandes depdsitos proporcionados por otras instituciones financieras y otros fondos
mayoristas, y a través de la desconcentracion de fuentes de financiamiento.

Es fundamental que la institucién mantenga niveles de liquidez adecuados en términos relativos
a la volatilidad de sus depdsitos y fuentes de financiamiento. En este sentido, es importante
gue exista un plan de acceso a fondos liquidos ante escenarios de stress de diversos grados que
permitan a la institucion superar exitosamente las situaciones dificiles.

Los principales indicadores utilizados en esta materia son los siguientes:
e Disponible mas Inversiones liquidas/Depdsitos Totales
e Depositos Totales/Colocaciones.
e Activos liquidos/Activos Totales
e Depositos vista/Depdsitos totales.
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d.

La evaluacién de la capacidad de financiamiento de una institucién normalmente requiere una
comprensién del mercado de depésitos local y del grado de disciplina de mercado, asociado a la
existencia de garantias explicitas o implicitas a los depositantes.

Los indices presentados son solamente una muestra del tipo de indicadores cuantitativos
empleados en el analisis de bancos e instituciones financieras. En el proceso de calificacion,
ningun aspecto aislado tiene prioridad. Una fortaleza en un area puede compensar una
debilidad en otra. Por ejemplo, una instituciéon altamente rentable, con buena calidad de
activos, puede ser capaz de operar con niveles mas altos de endeudamiento, o con menos
provisiones. Es el equilibrio global de la institucién el que esta representado por la calificacion
de PCR.

Es importante sefalar que el analisis cuantitativo es dinamico y no estatico. La naturaleza
dindmica se recoge a través del andlisis de variaciones sobre la base de indicadores de
crecimiento trimestrales y anuales asociados a los cinco grandes aspectos cuantitativos
presentados en esta seccion.

Lo anterior es complementado con un analisis de sensibilidad de los indicadores que puedan ser
afectados por la concurrencia de eventos negativos para el emisor tales como variaciones en las
tasas de interés, variaciones en el tipo de cambio, deterioro razonable de la calidad de cartera,
restricciones de liquidez, entre otros.

2) Administracion

Una de las areas de mayor complejidad e importancia en nuestro proceso de calificacidn es el andlisis de
la calidad de la gestion del equipo gerencial y sus estrategias para administrar la institucidn. A largo
plazo, el rendimiento financiero de la institucidn refleja las capacidades de las personas responsables de
la direccién de la empresa. Las organizaciones bien llevadas se caracterizan generalmente por una
estructura gerencial sélida y estable. No se utiliza un modelo cuantitativo para medir la calidad de la
gestion. Sin embargo, la evaluacion de la administracion sigue siendo critica en las decisiones de
calificacién de PCR.

Caracteristicas contractuales de los instrumentos

A pesar de que PCR enfatiza la solidez de la institucidn al evaluar su solvencia, el orden de prelacién del titulo en
la estructura de deuda es un aspecto que recibe gran atencidén, debido a los niveles de endeudamiento con que
opera la industria bancaria. Es fundamental establecer el orden de prelaciéon en el pago de determinado
instrumento frente a los demas pasivos de la institucién, incorporando consideraciones legislativas vy
contractuales.

Por ejemplo, en una estructura de holding, las obligaciones de las filiales tienen prioridad sobre las de la sociedad
matriz. Esto refleja el hecho de que el pago del interés y del capital por la sociedad matriz depende muchas veces
de fondos que son transferidos por las filiales operativas a través de dividendos generados luego del pago de sus
propias deudas.

El nivel de "doble endeudamiento" (deuda introducida como patrimonio a las filiales) utilizado por la sociedad
matriz tiene un efecto significativo en su perfil de riesgo. El "doble endeudamiento" significa que la sociedad
matriz depende de dividendos en efectivo a recibir de las filiales para responder al servicio de la deuda. Si el pago
de dividendos esta restringido debido a problemas de capital en las filiales, el flujo de caja de la sociedad matriz
puede verse seriamente perjudicado. Por lo tanto, un alto grado de "doble endeudamiento" se visualiza
generalmente como un elemento de riesgo adicional a considerar en la decisién de calificacion.
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Categorias de calificacidn
e Emisiones de corto plazo (CP) >

Nivel alto 1+ Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La liquidez a corto plazo,
factores de operacion y acceso a fuentes alternas de recursos son excelentes.
1 Emisiones con muy alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez y
proteccidon son muy buenos. Los riesgos son insignificantes.
1- Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. La liquidez es buena y esta
soportada por buenos factores de proteccion. Los riesgos son pequefos.
Bueno 2 Emisiones con certeza en el pago oportuno. La liquidez y otros aspectos del emisor

son firmes; sin embargo, las necesidades continuas de fondos pueden incrementar
los requerimientos totales de financiamiento.

Satisfactorio 3 La liquidez satisfactoria y otros factores de proteccion hacen que la emisién sea
calificada como inversion aceptable. Es de esperarse que el pago oportuno se dé;
sin embargo, los factores de riesgo son mayores y sujetos a variaciones.

No califica para 4 Emisiones con caracteristicas de inversiones especulativas. La liquidez no es
inversion suficiente para garantizar el servicio de la deuda. Los factores de operacion estan
sujetos a un alto grado de variacion.
Incumplimiento 5 Emisiones donde se ha incumplido el pago de intereses y/o del principal.
E Corresponde a aquellas emisiones que no poseen informacidn suficiente o ésta no

es representativa, lo que no permite emitir una opinion sobre su riesgo.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacidon alcanzada entre las categorias 2 y 3 inclusive. Adicionalmente,
las escalas locales serdn identificadas afiadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacion asignada a cada
mercado®. Para Perd se utiliza “PE”.

® En PCR se tiene establecidos codigo para cada categoria de calificacion utilizada. Para Emisiones de corto plazo (CP) es
PCR-MET-P-510.

* La nomenclatura que se utiliza corresponde a la codificacidn internacional en base a la Norma ISO 3166-1 alfa-2, sistema
de cédigos de dos letras.
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- . . 4
e Emisiones de mediano y largo plazo y de acciones preferentes (LP)

Nivel Sobresaliente AAA Emisiones con la mas alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son
practicamente inexistentes.

Alto AA Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccidon son fuertes. El
riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas.

Bueno A Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados,

sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son
mayores y mas variables.

Satisfactorio BBB Los factores de proteccidn al riesgo son razonables, suficientes para una inversion
aceptable. Existe una variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos
econdmicos, lo que pudiera provocar fluctuaciones en su Calificacién.

No Califica para BB Emisiones situadas por debajo del grado de inversion. Se estima que su flexibilidad

inversion financiera pudiera limitar su cumplimiento al vencimiento. La calidad de estas
emisiones puede fluctuar con frecuencia, por lo que se consideran especulativas.

B Emisiones situadas por debajo del grado de inversion. Existe mayor riesgo de

incumplimiento. Los factores de proteccion financiera fluctian ampliamente en los
ciclos econdmicos, condiciones de la industria y la habilidad de la administracion de
la compaiiia para sortearlos.

Cccc Emisiones situadas muy por debajo del grado de inversion. Se caracterizan por
tener un alto riesgo en su pago oportuno. Los factores de proteccidn son escasos y
el riesgo puede ser substancial en las situaciones desfavorables tanto de la industria
como de la compaiiia.

Incumplimiento DD Emisiones donde se ha incumplido el pago de intereses y/o del principal o que el
emisor ha incurrido en otros causales de incumplimiento.

DP Acciones preferentes con atraso en pago de dividendos preferentes.

E Corresponde a aquellas acciones que no poseen informacién suficiente o ésta no es
representativa, lo que no permite emitir una opinidn sobre su riesgo.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.
Adicionalmente, las escalas locales serdn identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacion
asignada a cada mercado’. Para Peru se utiliza “PE”.

* El codigo para Emisiones de mediano y largo plazo y de acciones preferentes (LP) es PCR-MET-P-520.

> En base a la Norma 1SO 3166-1 alfa-2, sistema de cddigos de dos letras.

Sitio web: www.ratingspcr.com



www.ratingspcr.com

Titulo: Cadigo: Versién: Pagina:
Metodologia de calificacidn de riesgo de bancos e instituciones financieras PCR-PE-MET-P-020 01 10/14
(Peru)

e Acciones comunes (AC)°

Primera Clase Nivel 1 | Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente las mas seguras,
estables y menos riesgosas del mercado. Muestran una muy buena capacidad de
generacion de utilidades y liquidez en el mercado.

Nivel 2 | Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente mas seguras y menos
riesgosas que la mayoria de las acciones en el mercado. Muestran una buena
capacidad de generacion de utilidades y liquidez en el mercado.

Nivel 3 Las acciones calificadas en esta categoria presentan probablemente un nivel de
riesgo similar al promedio del mercado. La combinacion entre la capacidad de
generacion de utilidades y la liquidez del instrumento en el mercado es aceptable.
Nivel 4 | Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente mas riesgosas y
menos seguras que el promedio del mercado. La combinacion entre la capacidad de
generacién de utilidades y la liquidez del instrumento en el mercado es débil.
Segunda Clase Nivel 5 Las acciones calificadas en esta categoria son probablemente las mas riesgosas y las
menos seguras.

Estas categorizaciones no son complementadas mediante los signos (+/-). Adicionalmente, las escalas locales

. . .r: o~ . .. . .p: .z . 7 ,
seran identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacion asignada a cada mercado’. Para Peru
se utiliza “PE”.

® El codigo para acciones comunes (AC) es PCR-MET-P-540.

”En base a la Norma 1SO 3166-1 alfa-2, sistema de cddigos de dos letras.
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Fortaleza Financiera de bancos y compafiias de seguros (FF)®

AAA

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los
factores de riesgo son insignificantes.

AA

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y en la economia.
Los factores de proteccidn son fuertes, el riesgo es modesto.

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

BBB

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. Los factores de proteccidn son suficientes.

BB

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con capacidad para el pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de
deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en
la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de sus obligaciones. Los
factores de proteccién varian ampliamente con las condiciones econdmicas y/o de
adquisicion de nuevas obligaciones.

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con el minimo de capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de sus obligaciones. Los
factores de proteccidn varian muy ampliamente con las condiciones econdmicas.

Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo substancial de que las
obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo.

Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad para el pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, y que presentan incumplimiento
efectivo de éstos, o requerimiento de disolucién, liquidacidn o quiebra en curso.

Corresponde a aquellas entidades que no poseen informacién suficiente o ésta no es
representativa, lo que no permite emitir una opinidn sobre su riesgo.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.
Adicionalmente, las escalas locales serdn identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacion
asignada a cada mercado’. Para Perd se utiliza “PE”.

® El codigo para Fortaleza Financiera de bancos y compafiias de seguros (FF) es PCR-MET-P-570.

% En base a la Norma 1SO 3166-1 alfa-2, sistema de cddigos de dos letras.
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e Instituciones financieras y compafiias de seguros (PE)™

A

Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera intrinseca, con buen
posicionamiento en el sistema, con cobertura total de riesgos presentes y
capaz de administrar riesgos futuros.

Empresa solvente, con gran fortaleza financiera intrinseca, con
posicionamiento adecuado en el sistema, con cobertura total de riesgos
presentes y poca vulnerabilidad frente a algunos riesgos futuros.

Empresa solvente, buena fortaleza financiera intrinseca, con posicionamiento
en desarrollo en el sistema. Pudiera presentar cierta dificultad para afrontar
riesgos.

Empresa solvente con limitada fortaleza financiera, sin posicionamiento claro
en el sistema y con reducida capacidad de afrontar riesgos.

Empresa que enfrenta serios problemas. La posibilidad de continuar sus
operaciones es dudosa.

Empresa que se niega a proporcionar a las Clasificadoras de Riesgo la
informacion necesaria para su clasificacion.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias Ay D inclusive.

10| codigo para Instituciones financieras y compaiiias de seguros (PE) es PCR-PE-MET-P-570.
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Depdsitos de corto plazo en entidades del sistema financiero (bcp)*

Nivel Alto

Categoria
|

Grado mas alto de calidad. Minima probabilidad de incumplimiento en los términos
pactados. Excelente capacidad de pago aun en el mas desfavorable escenario
econdmico predecible.

Bueno

Categoria
1l

Buena calidad. Muy baja probabilidad de incumplimiento en los términos pactados.
Muy buena capacidad de pago. En el mas desfavorable escenario econémico el
riesgo de incumplimiento es bajo.

Satisfactorio

Categoria
1]

Calidad promedio. Baja probabilidad de incumplimiento en los términos pactados
de mantenerse el actual escenario econdmico. La capacidad de pago se mantiene
aun en condiciones econdmicas y financieras mas desfavorables, siendo menor en
el escenario mas desfavorable.

No Califica para
Inversién

Categoria
\Y)

Menor calidad. Existen factores que pueden afectar significativamente el
cumplimiento en los términos pactados, aun en el escenario econdomico actual. La
capacidad de pago es baja en condiciones econdmicas y financieras desfavorables,
siendo muy baja en el escenario mas desfavorable.

Incumplimiento

Categoria
\

Muy baja calidad. Existe claro riesgo de incumplimiento en los términos pactados
en el actual escenario econdmico. La capacidad de pago es muy baja en las actuales
condiciones econdmicas y financieras.

Corresponde a aquellos depédsitos en entidades que no poseen informacion
suficiente o ésta no es representativa, lo que no permite emitir una opinién sobre

su riesgo.

Estas categorizaciones no podran ser complementadas mediante los signos (+/-). Adicionalmente, las escalas

, . e ~ . .. . ape .y . 12
locales seran identificadas afiadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacidon asignada a cada mercado™.
Para Peru se utiliza “PE”.

" El codigo para Depésitos de corto plazo en entidades del sistema financiero (DCF) es PCR-MET-P-580.

' En base a la Norma 1SO 3166-1 alfa-2, sistema de cdédigos de dos letras.
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e Dep6sitos de mediano y largo plazo en entidades del sistema financiero (DSF)*

Nivel Sobresaliente

AAA

Depdsitos en entidades con la mas alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son
practicamente inexistentes.

Alto

AA

Depdsitos en entidades con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son
fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas.

Bueno

Depdsitos en entidades con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son
adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos
son mayores y mas variables.

Satisfactorio

BBB

Depdsitos en entidades con factores de proteccion al riesgo razonables, suficientes
para una inversion aceptable. Existe una variabilidad considerable en el riesgo durante
los ciclos econdmicos, lo que pudiera provocar fluctuaciones en su Calificacion.

No Califica para
inversion

BB

Depdsitos en entidades situadas por debajo del grado de inversidn. Se estima que su
flexibilidad financiera pudiera limitar el cumplir sus obligaciones al vencimiento. La
calidad de éstas puede fluctuar con frecuencia, por lo que se consideran
especulativas.

Depésitos en entidades situadas por debajo del grado de inversidn. Existe mayor
riesgo de que no puedan cumplir con sus obligaciones. Los factores de proteccion
financiera fluctian ampliamente en los ciclos econémicos, condiciones de la industria
y la habilidad de la administracion de la compaiiia para sortearlos.

Cccc

Depésitos en entidades situadas muy por debajo del grado de inversion. Se
caracterizan por tener un alto riesgo en su pago oportuno. Los factores de proteccion
son escasos Y el riesgo puede ser substancial en las situaciones desfavorables tanto de
la industria como de la compaiiia.

Incumplimiento

DD

Depésitos en entidades que han incumplido el pago de intereses y/o del principal en
alguna de sus obligaciones o que han incurrido en otros causales de incumplimiento.

Corresponde a aquellos depésitos en entidades que no poseen informacidn suficiente
0 ésta no es representativa, lo que no permite emitir una opinidn sobre su riesgo.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.
Adicionalmente, las escalas locales serdn identificadas afiadiendo un prefijo de acuerdo a la identificacion
asignada a cada mercado'*. Para Peru se utiliza “PE”.

B El codigo para Depésitos de mediano y largo plazo en entidades del sistema financiero (DSF) es PCR-MET-P-590.

" En base a la Norma 1SO 3166-1 alfa-2, sistema de cdédigos de dos letras.
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