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Resumen Ejecutivo

Al cierre de junio de 2022, se observa una clara recuperacién del Sistema Nacional de Banco Privados, efecto que
se debe principalmente a la reactivaciébn econdmica que esta viviendo el pais; en este sentido, varios sectores
econdmicos comienzan a normalizar sus actividades, motivo por el cual necesitan buscar fuentes de fondeo por
parte del sector bancario; de este modo, al analizar el comportamiento del sistema se evidencia una mejora
importante en el nivel de colocaciones de crédito. Por su parte, los indices de morosidad se redujeron y los niveles
de cobertura se incrementaron debido a un aumento en las provisiones y la reduccién de la cartera problematica;
sin embargo, es necesario acotar que debido a la Resolucion No. JPRF-F-2022-030 que reduce los dias de
morosidad de la cartera de microcréditos, a partir del mes de julio de 2022, se prevé un incremento en los indicadores
de morosidad en el futuro. De igual manera, se observa un incremento en el nivel de captaciones con depdsitos del
publico, especialmente en depositos a la vista y depdsitos a plazo, es asi como, tanto el indicador de liquidez® como
el indicador de liquidez a corto plazo? se redujeron de manera interanual; en este punto, es necesario acotar que
con la reactivacion econémica los indicadores de liquidez del sistema han presentado una tendencia decreciente,
esto puede tener un impacto en el corto y mediano plazo ya que los bancos buscarian incrementar sus captaciones
internas mediante el incremento de su tasa de interés pasiva. En cuanto a los indicadores de solvencia, se aprecia
una contraccién del indice de patrimonio técnico debido a que los activos y contingentes ponderados por riesgo se
impulsaron en mayor proporcién que el patrimonio técnico constituido como consecuencia, de la reactivacion
econdmica que tuvo un efecto positivo en la colocacién de créditos. Adicionalmente, se evidencia un dinamismo
importante en los ingresos financieros y una contraccion de los egresos financieros influenciados por la caida de la
tasa pasiva, esto se traduce en un incremento notorio de la utilidad neta del sistema, motivo por el cual se aprecia
una mejora en los indicadores de rentabilidad; asimismo, el indicador de eficiencia presenta una recuperacion anual
ya que el margen financiero bruto crecié en mayor proporcién que los gastos de operacion del sistema.

Contexto Econdmico

La recuperacion de la economia del Ecuador a partir del segundo trimestre de 2016 se fundamento en el crecimiento
del gasto final del gobierno para inyectar liquidez mediante el incremento de deuda. Este proceso expansivo termin6
en los dos ultimos trimestres del 2017 con la decision del gobierno central de reducir el déficit fiscal y disminuir el
tamafio del estado. Debido a la dependencia de la economia en el sector publico, la reduccion del gasto de consumo
final del gobierno ha generado una considerable desaceleracion del PIB desde inicios del 2018. Si bien este
comportamiento se mantuvo durante el 2018 y principios del 2019, la contraccidn se acentud durante los dos ultimos
trimestres del 2019 producto de las manifestaciones de octubre a consecuencia de la propuesta del ejecutivo de
eliminar el subsidio a los hidrocarburos; seguidamente, cuando el pais estaba tratando de conseguir la senda del
crecimiento en el 2020, se inicié en China la propagacion del virus COVID-19 el cual por su gran poder de infeccion
se expandio por todo el mundo generando paralizaciones en la mayoria de economias del mundo a lo que Ecuador
no fue inmune, mostrando una caida del 7,75%, impulsado principalmente por el decrecimiento de la inversion, la
disminucion del consumo final de hogares y gobierno general; asi como a la contraccion de las exportaciones de
bienes y servicios

Para el inicio del afio 2021, con la progresiva reapertura de los establecimientos y el inicio de los planes de
vacunacion que se dieron de forma ralentizada, la economia del pais comenz6 a mostrar signos de recuperacion,
ya que para el segundo, trimestre el PIB creci6 8,4% de forma interanual, causado por la estabilizacién politica
originada por la finalizacion del proceso electoral asi como también a la implementacién positiva del plan de
vacunacion del nuevo Gobierno; para el tercer trimestre la economia experimenté un crecimiento del 5,5% y finalizd
el afio 2021 con un crecimiento del 4,2% anual, crecimiento por encima de lo esperado por el Banco Mundial (3,5%)

1 Activos liquidos / Total depositos
2 Fondos disponibles / Total depositos a corto plazo
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y del Fondo Monetario Internacional (2,5%); dicho aumento fue ocasionado principalmente por el gasto de los
hogares que se expandieron en un 10,2% anual.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al finalizar el periodo, el PIB del Ecuador se encuentra compuesto principalmente de la industria de manufactura-
excepto refinacion de petrdleo (11,84%), comercio (10,83%), ensefianza y servicios sociales de salud (8,86%),
petréleo y minas (8,71%), agricultura (7,95%), transporte (7,38%), administracion publica, defensa (6,55%) y otros
servicios®. A su vez, el impulso del PIB se atribuye al incremento del sector comercio el cual crecié en nominalmente
en US$ 344,34 millones para ubicarse a la fecha de corte en US$ 8.179 millones, igualmente el sector transporte
mostré una recuperacion importante para el afio 2021 luego de una afectacion importante durante la pandemia; para
el cierre de diciembre el sector crecié en US$ 543,64 millones para ubicarse en US$ 5.099 millones, igualmente el
principal sector de la economia ecuatoriana crecié nominalmente en US$ 344,34 millones para cerrar el mes de
diciembre de 2021 en US$ 8.179 millones.

En términos porcentuales se pudo observar que al final del afio 2021, el sector refinacion del petréleo crecié en
23,09% originado principalmente por el incremento en la produccién nacional del petréleo; asi mismo, el sector
alojamiento y servicios de comida tuvo un aumento de 17,40% impulsado por el incremento del turismo y a la
reactivacion del consumo interno, dada la efectividad del plan de vacunacion y la mejora en el mercado laboral; asi
mismo, los sectores de acuicultura, transporte y comercio, se expandieron anualmente en 16,20%, 13,10% y 11%
respectivamente, debido al incremento de las exportaciones de camarén, la reactivacion de la mayoria de las
empresas y el incremento de las importaciones de bienes y servicios. Se recalca el desempefio de las exportaciones
no petroleras las cuales alcanzaron niveles histéricos en términos nominales, en especial los principales productos
como camaron, flores, mineria y pescado.

La evolucion de gasto de consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico; a la fecha de corte, el gasto de
consumo final del gobierno se ubicé en US$ 10.214 millones, mostrando un descenso interanual del 1,69% (US$
175,73 millones) en comparacion con el afio 2020 (US4 10.390 millones). En contraposicion al gasto del gobierno,
el consumo de los hogares presenté un comportamiento positivo, creciendo en US$ 4.185 millones (10,22%) en
comparacion con el cierre del afio 2020 para cerrar el afio con un saldo de US$ 45.142 millones.

3 Actividades inmobiliarias y entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicio
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Dado que la pandemia es un fendmeno global, los organismos internacionales han mostrado apertura para brindar
apoyo a los paises miembros y agilitar lineas de crédito que brinden liquidez y capacidad de respuesta. Ecuador es
uno de los paises beneficiados por proyectos especificos de estabilizacion sanitaria que ha emprendido el Banco
Mundial en Latinoamérica con un presupuesto de US$ 14,00 mil millones a nivel global y un primer desembolso para
Ecuador realizado el 2 de abril por US$ 20,00 millones ademas de un desembolso de US$ 514,00 millones el 1 de
diciembre de 2020. El 30 de septiembre de 2020, el gobierno logré acceder a financiamiento del FMI mediante el
programa de Instrumentos de Financiamiento Répidos - RFI por sus siglas en inglés, por US$ 6.500,00 millones. Al
cierre de 2020, se han desembolsado un total de US$ 4.000,00 millones, a través de dos desembolsos, el primero
por la mitad que se realiz6 tres dias después del acuerdo y el segundo por la diferencia el 23 de diciembre, que se
destinara para los gastos relacionados a la salud, educacion y proteccion social. Se prevé que el monto restante se
reciba entre 2021 y 2022, dicho programa de crédito tiene un plazo de pago de 10 afios (con 4 afios de gracia) y
una tasa de interés variable del 2,90%.

A la fecha de corte, la inversion extranjera directa (IED) totaliz6 un saldo de US$ 620.595 millones mostrando asi
una importante contraccion interanual de 43,80%. La IED ha hecho aportes relevantes en la regién tanto como
complemento de la inversion nacional y fuente de nuevos capitales, como para la expansion de actividades
exportadoras, para el desarrollo de la industria automotriz, las telecomunicaciones, algunos segmentos de la
economia digital, y la industria farmacéutica y de los dispositivos médicos*. No obstante, en el Gltimo afio se observa
una caida en la inversién extranjera directa la cual es levemente inferior al saldo mostrado durante el afio 2017. El
sector que mas sufri6 la caida de la IED en el dltimo afio fue el de explotacién de minas y canteras las cuales caen
en US$ 435,45 millones y el sector construccion el cual cae en US$ 83,22 millones. Es importante destacar que la
IED solo consideran los nuevos capitales que ingresan al pais, por lo que los flujos de IED de afios anteriores pueden
estar reinvertidos ya que al generarse en el pais no se consideran como IED, a pesar de este escenario, el gobierno
espera llegada nuevos capitales extranjeros para la explotacion de minas y canteras, debido al desarrollo de los
proyectos Loma Larga en Azuay, Cascabel en Imbabura y Cangrejos en el Oro. 5 La inversién extranjera directa se
concentra principalmente en industria manufactura (29,94%), servicios prestados a las empresas (21,82%),
explotacién de minas y canteras (16,07%) construccion (15,08%).

El indice de precios al consumidor experimenté una expansion anual de 1,94% al cierre del mes de diciembre,
convirtiéndose en la tasa de inflacion mas alta desde el afio 2015 (3,38%). Las divisiones que influyeron en la
expansion del IPC fueron principalmente tres, las cuales fueron, transporte, alimentos y bebidas no alcohdlicas y
educacion.

Variacion Anual IPC (%)

4 https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/47147/3/S2100319_es.pdf
5 https://www.primicias.ec/noticias/economia/inversion-extranjera-directa-tendencia-baja/
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Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al finalizar el periodo, el riesgo pais de Ecuador se situd en 869 puntos, mostrando asi una contraccion de 1.494
puntos con respecto al afio anterior cuando el EMBI lleg6 a los 2.363 puntos. Esta reduccion del riesgo pais se dio
a partir de los resultados de la segunda vuelta electoral el 9 de abril del 2021, cuando el indicador cayo hasta los
824 puntos® tras el triunfo de Guillermo Lasso, un candidato que apuesta por la econémica de libre mercado, lo cual
da confianza a la inversién extranjera y mejora la imagen del pais ante el mundo. Debido a esto, los bonos
ecuatorianos cotizan a un mejor precio generando asi una menor tasa de interés a pagar por el Estado mostrando
asi una menor percepcion de riesgo de las diversas bolsas del mundo. Ademas, esta posicion se ratificé el 6 de julio
2021 cuando la Calificadora de Riesgos Fitch Ratings mantuvo la calificaciéon de “B-“con la posibilidad de mejora.
La calificadora indico que la subida de la calificacion de los bonos de largo plazo ecuatoriano dependera del grado
de ejecucion del plan econémico del Gobierno’.

Debido a la reactivacion econdmica durante el afio 2021, los indicadores socioecondémicos han presentado una leve
recuperacion con respecto al afio anterior. Al cierre del mes de diciembre de 2021, el desempleo se ubic6 en 4,10%
de la poblacion econémicamente activa (PEA) mostrando asi una contraccion interanual de 0,90 p.p.A pesar de la
importante caida, el indice de desempleo es el mas alto de los ultimos 6 afios a excepcién de los afios 2017 y 2020.

Hechos de Importancia

. Mediante resolucion SB-DTL-2022-0545 del 11 de abril del 2022, el ente de control califica la responsabilidad,
idoneidad y solvencia del Instituto de Investigaciones Socio — Econdmicas y Tecnolégicas INSOTEC, con la
indicacion de que podra proceder a la inscripcion de la suscripcion de acciones en el correspondiente Libro de
Acciones y Accionista del Banco para la Asistencia Comunitaria Finca S.A.; en tal sentido, el 14 de abril de 2022
se efectud la venta del 100% de dichas acciones.

e Lareduccion de los dias de morosidad de la cartera de microcréditos mediante la Resolucion No. JPRF-F-2022-
030, misma que entrara en vigencia a partir del 01 de julio de 2022, tendra un efecto directo en los indicadores
de morosidad futuros de la entidades bancarias ya que se prevé un aumento de los mismos, hecho que hay
que tener en cuenta para futuros analisis.

Andlisis Cualitativo

El sistema financiero ecuatoriano se encuentra conformado de manera general por el sector de Bancos;
Cooperativas de Ahorro y Crédito, mismas que, mantienen categorizacion desde el segmento 1 hasta el segmento
5, con respecto al tamafio de activos®; Banca Publica y Mutualistas. Considerando los actores mas representativos
del sistema financiero®, para el cierre del mes de junio 2022 los activos totales del sistema alcanzan un monto de
US$ 78.674,21 millones evidenciando de este modo, un aumento interanual de +10,34% (US$ +7.372,04 millones).

6 Circulo de Estudios Latinoamericanos (Cesla): https://www.cesla.com/detalle-noticias-de-ecuador.php?ld=21130

" https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/fitch-ratifica-calificacion-ecuador-perspectiva-mejora. html

8 Segmento 1: mayor a US$ 80,00 millones, Segmento 2: mayor a US$ 20,00 millones hasta US$ 80,00 millones, Segmento 3: mayor a US$ 5,00
millones hasta US$ 20,00 millones, Segmento 4: mayor a US$ 1,00 millones hasta US$ 5,00 millones, Segmento 5: Cajas de Ahorro, bancos y cajas
comunales.

° Sistema de Bancos, Cooperativas de Ahorro y Crédito (Segmento 1) y Banca Publica.
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En cuanto a la distribucidn participativa, el sistema de Bancos Privados es el sector mayormente representativo con
el 66,96% y compuesto por veinticuatro instituciones financieras a la fecha de corte.

Evolucion de Activos de los Principales Componentes del Sistema Financiero
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SB) y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) / Elaboracién: PCR

A niveles historicos, el sistema de bancos privados ha registrado una tendencia creciente en sus activos con un
promedio de variacion anual de 7,34% en los ultimos cinco afios (2017-2021), conservando de este modo la
ponderacion mayoritaria, y a su vez superior al 50% dentro del total de activos del sistema financiero. Sin embargo,
se puede observar que, la participaciéon general dentro del sistema financiero nacional ha ido disminuyendo
progresivamente desde el afio 2017 (70,88%) hasta ubicarse en (66,96%) para el primer semestre de 2022, a razén
de la continua expansion y robustecimiento de las instituciones del sector publico con la diversificacion de productos
y servicios, asi como la expansion de cobertura en sectores geograficos clave de la economia nacional y
anteriormente no abarcadas por entidades bancarias.

Al mes de junio 2022, el total de activos de los Bancos Privados alcanza un monto de US$ 52.679,55 millones
incurriendo en una expansion interanual de +8,50 (US$ +4.128,82 millones). Por su parte, las cooperativas totalizan
en US$ 18.877,69 millones equivalente a un crecimiento de +27,48% (US$ +4.069,04 millones). Por Gltimo, la Banca
Publica registra un valor total de activos por US$ 7,12 millones derivando en una disminucién del (-10,40%; US$ -
825,82 millones).

Cambios normativos

Con la implementacion del plan de vacunacion y programas sociales por parte del Gobierno se evidencia una
estabilizacion econdmica y social, asi como financiera, por tanto, la Superintendencia de Bancos ha ejecutado
resoluciones y reformas que estan en linea con la situacion del pais; a continuacion, el detalle de las resoluciones
mas significativas a ser aplicadas:

e Resolucion No. 644-2021-F dada el 30 de enero de 2021 sustituye las Normas que Regulan la Segmentacion
de la Cartera de Crédito de las Entidades del Sistema Financiero Nacional en donde el Banco Central del
Ecuador determinara los procedimientos para el reporte de la informacion de los segmentos de crédito
establecidos a través del instructivo de Tasas de Interés, el cual debera ser publicado hasta el 01 de marzo de
2021. Las entidades financieras bajo control de la Superintendencia deberan reportar con el nuevo Catalogo
Unico de Cuentas a partir del 01 de mayo de 2021 la informacion que corresponda, incluyendo la nueva
segmentacion de crédito.

SEGMENTACION ANTERIOR SEGMENTACION ACTUAL

1. Crédito Productivo

. Productivo Corporativo

. Productivo Empresarial

. Productivo PYMES

. Productivo Agricola y Ganadero
2. Microcrédito

1. Crédito Productivo
. Productivo Corporativo
. Productivo Empresarial
. Productivo PYMES

. Microcrédito Minorista

. Microcrédito de Acumulacién Simple

. Microcrédito de Acumulacion Ampliada
. Microcrédito Agricola y Ganadero

2. Microcrédito
. Microcrédito Minorista
. Microcrédito de Acumulacién Simple
. Microcrédito de Acumulacion Ampliada
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. Crédito Inmobiliario 3. Crédito Inmobiliario

. Crédito de Vivienda de Interés Publico 4. Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico
. Crédito de Consumo Ordinario
. Crédito de Consumo Prioritario

5. Crédito de Consumo

6. Crédito Educativo
. Crédito Educativo Social
. Crédito de Inversién Publica 7. Crédito de Inversién Publica
. Crédito de Comercial Ordinario
0. Crédito de Comercial Prioritario
. Comercial Prioritario Corporativo
. Comercial Prioritario Empresarial
. Comercial Prioritario PYMES
Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

. Crédito Educativo

= oo N o g|lh~lw

La metodologia debera ser implementada a partir del 01 octubre de 2021 y se aplicara progresivamente a los
diferentes segmentos de crédito vigentes. Las entidades del sistema financiero nacional, desde el 01 octubre
de 2021, deberan aplicar en las nuevas operaciones de crédito que otorguen, las nuevas tasas de interés
determinadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

e Circular No. SB-1G-2021-0038-C dada el 15 de julio de 2021, dispone que las instituciones remitan a la
Superintendencia de Bancos hasta el 15 de julio (solamente para esta primera entrega hasta el 15 de agosto)
y 15 de enero de cada afio, las matrices ARLAFDT?C conocidas por el Directorio, con informacion referente a
los meses de junio y diciembre de cada afio, en el que se presenten los riesgos inherente, evaluacién de control
y riesgo residual obtenido de cada evento y sus agregados o consolidados, asi como un extracto del plan de
accion disefiado. Este reporte deberd estar acompafado por una breve nota metodolégica, que refiera el
resumen de los aspectos metodolégicos aplicados, sus escalas, ponderaciones, mediciones y mas informacion
gue se considere Util para explicar los resultados obtenidos.

e Resolucion No. 671-2021-F dada el 03 de agosto de 2021, resuelve incluir en el Capitulo XIX “Calificaciéon de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las entidades de los sectores financiero publico y
privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos” como disposicion transitoria vigésima tercera la
siguiente: Mecanismo extraordinario para el diferimiento de constitucion de provisiones de las inversiones. La
deficiencia de las provisiones por calificacion de riesgo crediticio o por deterioro de valor de las inversiones
establecidas en este capitulo podran ser diferidas hasta por un plazo de tres afios la cual se registrara en partes
iguales y de forma trimestral. El mecanismo de diferimiento de constitucion de provisiones de inversiones se
aplicara por las deficiencias determinadas hasta el 30 de junio de 2022.

El total de la deficiencia de provisiones de inversiones determinada debe constar en el calculo del patrimonio
técnico.

e Resolucion No. JPRF-F-2021-008 dada el 30 de diciembre de 2021 expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera se establece que, las entidades de los sectores financieros publico y privado, en los
estados financieros hasta el 30 de junio de 2022, registraran la transferencia a las cuentas vencidas, de las
operaciones de los distintos segmentos de crédito. Las entidades de los sectores financiero privado y publico
deberan constituir provisiones genéricas. Dichas provisiones representaran desde el 0.02% y hasta el 5% del
total de la cartera bruta a 30 de junio de 2022 y formaran parte del patrimonio técnico secundario, y podran ser
reclasificadas a provisiones especificas, previa autorizacion del organismo de control. Estas provisiones se
consideraran para los efectos de lo dispuesto en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno. Esta disposicion transitoria estara vigente hasta el 30 de junio de 2022.

= Resolucion No. JPRF-F-2022-010 dada el 03 de enero 2022 resuelve agregar a continuacion del articulo 29 de
la Subseccion IV “Tasas de Interés para Operaciones Especiales” de la Seccién Il “De las Tasas de Interés”,
del Capitulo Xl “Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”, del Titulo | “Sistema
Monetario”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, el siguiente articulo innumerado: “Art. (...).- Para los fines del Decreto
Ejecutivo Nro. 284 de 10 de diciembre de 2021, se establece la tasa de interés maxima especial para créditos
de interés social pertenecientes al segmento microcrédito, de 1% anual.”

= Resolucion No. JPRF-F-2022-013 dada el 06 de enero 2022 resuelve realizar la reforma a las disposiciones
transitorias en el Capitulo XIX “Calificacion de activos de riesgo y constituciéon de provisiones por parte de las
entidades de los sectores financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos” por las
siguientes:

Décima novena: Las entidades de los sectores financieros publico y privado, en los estados financieros hasta

10 Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos, como el Terrorismo
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el 30 de junio de 2022, registraran la transferencia a las cuentas vencidas, de las operaciones de los distintos
segmentos de crédito, que no hubieren sido pagadas en la fecha de vencimiento, a los 61 dias plazo.

Décima Séptima: Las entidades de los sectores financiero privado y publico, deberan constituir provisiones
genéricas. Dichas provisiones representaran desde el 0.02% y hasta el 5% del total de la cartera bruta a
diciembre de 2020, las mismas formaran parte del patrimonio técnico secundario y podran ser reclasificadas a
provisiones especificas, previa autorizacién del organismo de control. Estas provisiones se consideraran para
los efectos de lo dispuesto en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Esta disposicion transitoria estara vigente hasta el 30 de junio de 2022.

= Resolucién No. JPRF-F-2022-023 dada el 21 de marzo 2022 resuelve sustituir el numeral 1 de articulo 1 del
Capitulo IX “Normas que regulan la segmentaciéon de la cartera de crédito de las entidades del Sistema
Financiero Nacional”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:“1. Crédito
Productivo.- Es el otorgado a personas naturales o personas juridicas que registren ventas anuales superiores
a USD 100,000.00 destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades productivas y comerciales.
Para este segmento de la cartera se define los siguientes subsegmentos:
e Productivo Corporativo.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales obligadas
a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 5,000,000.00.
e  Productivo Empresarial.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales obligadas
a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 1,000,000.00
y hasta USD 5,000,000.00.
e Productivo PYMES.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales o personas
juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00 y hasta USD1,000,000.00.

Adicional, resuelve sustituir el numeral 1.1 del articulo 5, Seccién Il “Elementos de la Calificacion de Activos de
Riesgo y su Clasificacion”, del Capitulo XVIII "Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones
por parte de las entidades de los sectores financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de
Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente: 1.1 Crédito Productivo: Es el
otorgado a personas naturales o personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00
destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades productivas y comerciales. Para este segmento
de la cartera se define los siguientes subsegmentos:

e Productivo Corporativo.- Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales
obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD
5,000,000.00.

e Productivo Empresarial.- Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales
obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD
1,000,000.00 y hasta USD 5,000,000.00.

e Productivo PYMES.- Operaciones de crédito productivo otorgadas a personas naturales o personas
juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00 y hasta USD 1,000,000.00

= Resolucion No. JPRF-F-2022-030 dada el 29 de junio de 2022 expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera resuelve que, en el articulo 5 de la Seccién Il "Elementos de la Calificacidon de Activos de Riesgo y
su Clasificacion”, Capitulo XVIII "Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de
las Entidades de los Sectores Financiero Publico y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos",
del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, efectiense las siguientes reformas:
e Sobre la Clasificacién de Riesgo del Crédito Productivo sustitiyase los incisos referentes al rango de
pérdida esperada de la siguiente manera:

Clasificacion de Riesgo del Crédito Productivo

(Rango de pérdida esperada)

Categorias Anterior Actual
Al 1% 1,99%

A2 2% 2,99%

A3 3% 5,99%

Bl 6% 9,99%

B2 10% 19,99%

C1 20% 39,99%

C2 40% 59,99%

D 60% 99,99%

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

e En el numeral 1.2.1 “Cobertura de la Calificacion de los Créditos de Consumo” y en el numeral 1.4.1
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“Cobertura de la Calificacion de los Microcréditos” sustitiyase la Tabla respecto a Categorias y Dias
de Morosidad por la siguiente:

i Resolucién Actual
to de Consumo y Microcrédito Crédito de Consumo y Microcrédito

Categorias DS _de Categorias Dias 'de
Morosidad Morosidad
Al 0 Al 0
A2 1-30 A2 1-15
A3 31-60 A3 16-30
Bl 61-75 Bl 31-45
B2 76-90 B2 46-60
Ci 91-120 Ci 61-75
Cc2 121-150 c2 76-90
D 151-180 D 91-120
180 120

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboraciéon: PCR

Adicionalmente, en el articulo 6 de la Seccién Il "Constitucién de Provisiones”, Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del
Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, sustitiyase el cuadro de “Categorias Porcentaje de Provision” por el siguiente:

Porcentaje de provision
Minimo i

Categorias

Al 1,00% 1,99%
A2 2,00% 2,99%
A3 3,00% 5,99%
B1 6,00% 9,99%
B2 10,00% 19,99%
C1 20,00% 39,99%
C2 40,00% 59,99%
D 60,00% 99,99%
100,00%

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

Paralelamente, se acota la sustitucién de la Disposicion General Cuarta del Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, del Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por la siguiente”:

Cuarta: Mecanismo extraordinario para el diferimiento de provisiones.- La Superintendencia de Bancos podra
establecer cronogramas para diferir la constitucion de las provisiones requeridas por las entidades financieras
publicas y privadas, originadas en el proceso de calificacion de los créditos, para los sectores que estan pasando
por crisis temporales o se encuentren afectados por contingencias de caracter natural. Las provisiones que la
Superintendencia de Bancos autorice diferir a las entidades financieras se registraran en cuentas de orden, las
cuales se debitaran por el registro del gasto en el periodo, de acuerdo con el cronograma autorizado por el
organismo de control.

De igual manera, dispone la sustitucion de las siguientes disposiciones del el Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, del Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por las siguientes:

Décima séptima: Las entidades de los sectores financiero publico y privado, deberan constituir provisiones
genéricas hasta el 31 de diciembre de 2022. Dichas provisiones representaran desde el 0.02% y hasta el 5%
del total de la cartera bruta a diciembre de 2020, las mismas formaran parte del patrimonio técnico secundario
y podran ser reclasificadas a provisiones especificas, previa autorizacion del organismo de control. Estas
provisiones se consideraran para los efectos de lo dispuesto en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno. Esta disposicion transitoria estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2022.

Décima novena: Las entidades de los sectores financieros publico y privado, en los estados financieros hasta
el 31 de diciembre de 2022, registraran la transferencia a las cuentas vencidas, de las operaciones de los
distintos segmentos de crédito que no hubieren sido pagadas en la fecha de vencimiento, a los 61 dias plazo.
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Vigésima: Modificar de forma temporal los porcentajes de provisiones y dias de morosidad, para atenuar el
riesgo de crédito generado por el confinamiento producto de la pandemia Covid-19, la cual se aplicara a partir
de la vigencia de la presente resolucién hasta el 31 de diciembre de 2022 inclusive.

e Resolucion No. JPRF-F-2022-031 dada el 29 de junio de 2022 expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera establece que, se sustituya el articulo 2 de la Seccion | “Normas que Regulan las Tasas de Interés”,
del Capitulo Xl “Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”, del Titulo | “Sistema
Monetario”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente: “Art. 2.- Establecer que las tasas de interés activas efectivas
maximas vigentes, referidas en el articulo 1 de la presente seccién, seran las siguientes:

Segmentacion Tasas activas efectivas

1. Crédito Productivo
. Productivo Corporativo 8.86%
. Productivo Empresarial 9.89%
. Productivo PYMES 11.26%
2. Microcrédito
. Microcrédito Minorista 28.23%
. Microcrédito de Acumulacién Simple 24.89%
. Microcrédito de Acumulacién Ampliada 22.05%
3. Crédito Inmobiliario 10.40%
4. Crédito de Vivienda de Interés Social y Publico 4.99%
5. Crédito de Consumo 16.77%
6. Crédito Educativo 9.50%
. Crédito Educativo Social 7.50%
7. Crédito de Inversién Publica 9.33%

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

De igual manera, establece que se sustituya e el texto de la Disposicion General Octava de la Seccion Il “De
las Tasas de Interés”, del Capitulo Xl “Sistema de Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”,
del Titulo | “Sistema Monetario”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, agregada por el articulo 4 de la Resolucion No. JPRF-F-2021-
004 de 13 de diciembre de 2021, por el siguiente: Octava: Las tasas de interés méaximas para las operaciones
activas se aplicaran para las operaciones de crédito otorgadas o reajustadas por las entidades financieras a
partir del 01 de julio de 2022.

e Resolucion No. SB-2022-0371 dada el 7 de marzo de 2022 expedida por la Superintendencia de Bancos
resuelve, en el capitulo Il "Practicas contables para operaciones que no se cancelan en su vencimiento”, del
titulo X1 “De la contabilidad”, del Libro | “Normas de control para las entidades de los sectores financiero publico
y privado”, realizar la siguiente reforma; sustituir el articulo 3 por el siguiente:

o ARTICULO 3.- Si un crédito productivo o de inversion publica, por vencer, estuviera calificado con las
categorias de “Créditos de dudoso recaudo” o “Pérdidas”, dejara de causar rendimiento y, por lo tanto,
el devengamiento de los intereses no afectara al estado de resultados hasta que sea efectivamente
recuperado. Mientras se produce su recaudo, el registro de los intereses correspondiente se efectuara
en cuentas de orden y el capital se contabilizara en la cuenta correlativa de créditos que no devenga
intereses.

Analisis Cuantitativo

Eficiencia Operacional

Al cierre de junio de 2022, el Sistema Nacional de Banco Privados totaliza un saldo de US$ 2.584,31 millones en
ingresos financieros, esto significa un dinamismo interanual de +12,72% (US$ +291,56 millones), crecimiento
superior al promedio en los ultimos 5 afios (+8,14%; 2017-2021); efecto que responde a la paulatina reactivacién de
los diferentes sectores econoémicos del pais. De igual manera, los intereses y descuentos ganados del Sistema de
Bancos Privados crecieron en +13,07% (US$ +230,28 millones), ubicAndose en US$ 1.992,23 millones; asimismo,
las comisiones ganadas, ingresos por servicios y utilidades financieras se impulsaron en +7,00% (US$ +9,60
millones), +10,85% (US$ +38,11 millones) y +31,80% (US$ +13,58 millones) respectivamente.

En cuanto a los egresos financieros, a la fecha de corte totalizaron US$ 658,23 millones, mostrando asi un
decrecimiento interanual en -1,47% (US$ -9,83 millones), decrecimiento que se debe a la reduccion de las pérdidas
financieras en -35,69% (US$ -12,53 millones), disminucion impulsada principalmente por el Banco Solidario que
presentd una contraccion en -84,96% (US$ -11,52 millones), evidencia de la recuperacion del sector financiero. Por
otra parte, la cuenta de egresos financieros se compone principalmente por los intereses causados con una
representacion del 88,16% (US$ 580,31 millones), seguido de las comisiones causadas y pérdidas financieras con
una representacion del 8,41% (US$ 55,35 millones) y 3,43% (US$ 22,58 millones) respectivamente. En este punto,
es importante mencionar que, a pesar de existir un incremento importante en las captaciones, dicho incremento no
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se evidencioé en los intereses causados, mismos que experimentaron un impulso minimo, esto debido a que
previamente los bancos contaban un nivel de liquidez alto al no normalizar su nivel de colocacion, esto provoco que
las tasas pasivas presenten una disminucion.

Como consecuencia de lo antes mencionado, el margen financiero bruto del Sistema Nacional de Bancos Privados
present6 un dinamismo de +18,55% (US$ +301,39 millones), posicionandose en US$ 1.926,07 millones a la fecha
de corte. Se hace mencion que, en relacidon con la evolucion del mercado y los requerimientos normativos
implementados como medida conservadora de parte de los organismos de control, los gastos de provisiones se
ubican en US$ 552,78 millones incrementandose porcentualmente en +9,00% (US$ +45,65 millones) a corte
interanual. De este modo, el margen financiero neto registra un valor total de US$ 1.373,30 millones a junio de 2022,
lo cual significa un impulso interanual en +22,88% (US$ +255,74 millones)

Ahora bien, en lo que respecta al desempefio operativo del Sistema Nacional de Bancos, se aprecia un dinamismo
en cuanto a los ingresos operacionales de +26,33% (US$ +21,24 millones), totalizando un valor de US$ 101,92
millones; adicionalmente, los egresos financieros también mostraron un incremento interanual en +7,23% (US$
+80,18 millones), posicionandose en US$ 1.189,29 millones a la fecha de corte, este efecto es producto de la
variacion creciente de los gastos de operacién; especificamente, servicios varios (US$ +30,16 millones; +10,22%),
seguido de impuestos, contribuciones y multas (US$ +25,16 millones; +13,00%), producto del articulo 9 de la Ley
Orgénica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal el cual sefiala que aquellas sociedades que realicen
actividades econdmicas pagaran una contribucion temporal sobre su patrimonio para 2022 y 2023 siempre que la
sociedad posea un patrimonio neto igual o superior a US$ 5 millones al 31 de diciembre de 2020, gastos de personal
(US$ +14,32 millones; +4,56%), honorarios (US$ +13,61 millones; +26,37%), amortizaciones (US$ +10,28 millones;
+30,68%) y depreciaciones (US$ +3,48 millones; +8,92%). De este modo, el sistema refleja un resultado operacional
de

USS$ 285,93 millones, mostrando un incremento en 220,82% (US$ 196,84 millones) en comparacion al afio anterior.
Asi pues, se evidencia una mejora en el indicador de Eficiencial® del sistema, mismo que figura con 82,76%
presentando un descenso de -11,89% (93,94%; jun-21). Por otro lado, se presenta adicional la valoracion del
indicador de Eficiencia PCR!? evidenciando de manera similar, una variacion anual decreciente por -8,67%
exhibiendo una mejora en el manejo de recursos frente a su par comparable del afio anterior.

Eficiencia
(Miles de US$ y %)

4.000.000,00 12000%
3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00 60,00%
1.500.000,00 40,00%
1.000.000,00

500.000,00 ‘ 20,00%
- 0,00%

mmmm  Gastos de Operacién s Margen Financiero Bruto

100,00%

80,00%

dic-17
dic-18
dic-19
dic-20
dic-21
mar-22
jun-22

Eficiencia

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracion: PCR

Los ingresos extraordinarios totalizaron US$ 212,83 millones, mostrando una leve contraccién interanual en -0,03%
(US$ -65,74 mil), mientras que los egresos extraordinarios se ubicaron en US$ 43,06 millones, incrementandose
interanualmente en 2,36% (US$ +992,69 mil). Debido a esto, la utilidad neta del sistema registra un valor de
US$ 302,78 millones, misma que se incremento en +73,76% (US$ +67,39 millones) en comparacion a junio de 2021.
De este modo, la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) se sitda en 11,11% incrementando su porcentaje en +4,29
p.p. frente a su similar comparable del afio anterior; de manera similar ocurre un aumento en el indicador de
rentabilidad sobre los activos (ROA) aumentando en +0,43% y ubicando al indicador en 1,15%.

1 Eficiencia: Gastos de Operacién / Margen Financiero Neto
12 Eficiencia PCR: Gastos de Operacién / Margen Financiero Bruto
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracién: PCR

Riesgo de Crédito

Al cierre del segundo trimestre de 2022, el Sistema Nacional de Bancos Privados registra un valor total en activos
por US$ 52.679,55 millones, experimentando un dinamismo interanual de +8,50% (US$ +4.128,82 millones),
dinamismo superior al promedio de los Ultimos cinco afos (7,85%; 2018-2022), este efecto se debe a la gradual
reactivacion econdmica que se ha venido suscitando en el pais apoyando varios proyectos bajo créditos a sectores
estratégicos por parte del sistema financiero nacional lo cual ha impulsado la cartera de créditos neta en +18,61%
(US$ +5.271,07 millones); sin embargo, tanto las inversiones como los fondos disponibles presentaron una
contraccion en -1,83% (US$ -145,83 millones) y -14,05% (US$ -1.194,27 millones) respectivamente. En lo referente
a la composicion general de los activos se observa que la cartera de créditos es las mas representativa con 63,78%,
seguido de las inversiones (14,88%) y los fondos disponibles (13,86%), el 7,48% restante se atribuye a cuentas por
cobrar, bienes realizados, propiedad planta y equipo y otros activos.

La cartera bruta del Sistema de Bancos Privados ha mantenido una tendencia creciente ubicando al promedio de
variacion anual en (+10,28%; 2018-2022). De este modo, para el cierre del mes de junio 2022, totaliza en US$
36.121,18 millones, expandiendo su valor nominal en US$ +1.210,23 millones (+3,47%) frente a marzo 2022 y US$
+5.542,02 millones (+18,12%) de manera interanual casi duplicando el crecimiento promedio, la explicacién a éste
efecto se centra en la reactivacion econémica, misma que ha provocado que varios sectores econémicos busquen
fondearse con créditos bancarios lo cual se ve reflejado en el impulso mostrado por la cartera bruta. Cabe destacar
que, a partir de mayo 2021 bajo Resolucion No. 644-2021-F entraria en vigor una nueva categorizacion de los
créditos, donde el nuevo segmento productivo abarca las carteras comercial y productivo de la anterior
segmentacion, misma que se mantiene hasta la fecha de corte. De acuerdo con lo mencionado, la cartera de créditos
focaliza las colocaciones en el segmento productivo con el 47,36%, le sigue el segmento consumo con 37,66%,
microcrédito 7,82%, inmobiliario 6,16%, educativo con 0,90% y, para concluir se enfoca en el segmento de vivienda
de interés publico con el 0,10%. Es importante distinguir que el comportamiento del sistema se organiza de acuerdo
con los cuatro Bancos méas grandes del pais'® con base en el tamafio de activos, mismos que acaparan el 63,10%
del total del sistema para finales de junio 2022.

Cartera Bruta
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracion: PCR

Por otro lado, la cartera en riesgo registra un valor total de US$ 778,70 millones, de este modo muestra una
contraccion interanual en -10,55% (US$ -91,84 millones), efecto explicado por la mejora en la economia a nivel
nacional que le permie a los deudores igualarse con sus cuotas; por su parte, esta cartera se compone en su mayoria
por la cartera de créditos que no devenga intereses son el 65,50% (US$ 510,04 millones) seguido de la catera
vencida con el 34,50% (US$ 268,66 millones). Adicionalmente, la cartera refinanciada totaliza US$ 996,52 millones,
mostrado una contraccién interanual de -36,40% (US$ -570,41 millones), misma que se compone en su mayoria por
cartera de créditos por vencer (94,05%; US$ 937,21 millones), cartera de créditos que no devenga intereses (3,90%;
USS$ 38,86 millones) y cartera de créditos vencida (2,05%; 20,45 millones).

13 Banco Pichincha C.A., Banco Pacifico S.A., Banco Guayaquil S.A., y Banco de la Produccién S.A. Produbanco

www.ratingspcr.com Péagina 11 de 17


http://www.ratingspcr.com/

Para junio de 2022 el Sistema de Bancos Privados presenta un indicador de morosidad de la cartera total de 2,16
p.p. situandose por debajo del promedio histérico (2,45 p.p.; 2018-2022), lo cual representa una contraccion
interanual en -0,69%, esto debido a una mayor colocacién de créditos y una reduccion de la cartera problematica;
asimismo, la morosidad ajustada experiment6 un decrecimiento en -4,69 p.p. a nivel interanual ubicando al indicador
en 13,75 p.p. ya que, ademas que la reduccion de la cartera en riesgo, se evidencia una contraccion de la cartera
refinanciada en -36,37 p.p. (US$ -535,71 millones). Es importante acotar que, a partir del 30 de diciembre de 2021
bajo Resolucion JPRF-F-2021-008 expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera se establece que, las
entidades de los sectores financieros publico y privado, en los estados financieros hasta el 30 de junio de 2022,
registraran la transferencia a las cuentas vencidas, de las operaciones de los distintos segmentos de crédito,
ampliando el plazo para que las deudas de clientes de la banca entren en mora a los 61 dias de la fecha de pago,
misma que vencia el 31 de diciembre de 2021 se ha extendido hasta el 30 junio de 2022.

Morosidad por segmentoy del sistema de Bancos Privados (%)
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- IR IRIRINInInl
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m Morosidad Cartera Vivienda m Morosidad Cartera Microempresa

Moresidad de la Cartera Total

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracién: PCR

Finalmente, para el cierre del segundo trimestre de 2022 la cobertura de cartera problematica se posiciona en
323,62%, esto significa un crecimiento interanual de 65,26%, este efecto se explica por incremento de las
provisiones (+12,05%; US$ +270,95 millones) y disminucion de la cartera problematica (-10,55%; US$ -91,84
millones); adicionalmente, se menciona que todos los segmentos cuentan con una cobertura por encima del 100%,
el sistema bancario focaliza la cobertura en el segmento productivo (630,38%), seguido por consumo (213,66%),
vivienda de interés publico (160,68%), inmobiliario (165,01%) y microcrédito (152,12%) a excepcion del segmento
educativo (83,27%); no obstante, el Ultimo segmento en mencion ha presentado un aumento anualizado por
(+36,33%).

Riesgo de Liquidez

Al cierre de junio de 2022, los pasivos del Sistema Nacional de Bancos Privados contabilizan US$ 47.035,60
millones, mostrando asi un crecimiento interanual de +8,56% (US$ +3.708,52 millones), incremento ligeramente
mayor al promedio de los Ultimos cinco afios (7,95%; 2018-2022), este efecto se explica principalmente por el
impulso de las obligaciones con el pablico (+7,75%; US$ +2.942,25 millones), las obligaciones financieras (+14,27%;
US$ +370,41 millones) y las cuentas por pagar (+10,25%; +170,43 millones). De igual manera, al analizar el nivel
de participacion se puede apreciar que la principal cuenta de los pasivos son las obligaciones con el publico, misma
gue abarca el 87,02% de los mismos, seguido de las obligaciones financieras (6,31%), el 6,68% restante se reparte
entre cuentas por pagar, obligaciones inmediatas, valores en circulacion, aceptaciones en circulacion y otros
pasivos. Como se mencioné antes, las obligaciones con el publico figuran como la principal fuente de fondeo, al
adentrarse en las mismas se puede ver que las captaciones a la vista incrementaron interanualmente en +6,49%
(US$ +1.458,23 millones), mientras que las captaciones a plazo fijo presentaron una variacion creciente de +9,87%
(US$ +1.297,43 millones). Debido a lo antes mencionado, se puede inferir que, la confianza depositada por la
ciudadania en el sistema financiero nacional ha incurrido en una mejora gradual, particularmente en las entidades
bancarias para resguardar sus recursos se mantiene vigente y con tendencia creciente.
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB)/ Elaboracion: PCR

En cuanto a las obligaciones financieras del Sistema Nacional de Bancos Privados, a la fecha de corte contabilizan
US$ 2.966,15 millones, mostrando asi un crecimiento de +14,27% (US$ +370,41 millones), ligeramente superior al
dinamismo histérico que mantenia el sistema cuyo indicador promedio se sita en 12,31% para los Ultimos cinco
afios analizados (2018-2022). En relacion con el nivel de participaciéon sobre el total de pasivos, las obligaciones
financieras no tienen un peso mayormente participativo ubicando su participacion en 6,31% a la fecha de corte, este
comportamiento se suscita a pesar del buen acceso a recursos del exterior del que gozan los bancos privados del
pais, que es contrastado por el favorable dinamismo presentado por las obligaciones con el publico.

Los activos liquidos del sistema, al finalizar el segundo trimestre de 2022, totalizan US$ 10.315,98 millones
exhibiendo una baja porcentual de -11,75% (US$ -1.373,17 millones) debido principalmente a la contraccion de los
fondos disponibles; especificamente se puede ver que, con la reactivacion econémica de los diferentes sectores
productivos, las entidades bancarias estan incrementando la colocacion de créditos debido a la necesidad de estos
de conseguir fondos; asi mismo, sumado al incremento de las obligaciones con el publico, se tiene un indicador de
liquidez** que se sittia en 25,20%, incurriendo asi en un descenso porcentual de -5,57% en comparacion a junio de
2021, comportamiento que se ha venido dando durante los Ultimos meses. Asimismo, el indicador de liquidez a corto
plazo'® se posicion6 en 23,23% decreciendo en -5,39%. Finalmente, el hecho de que los bancos comiencen a
secarse en cuanto a su liquidez y ante en aumento en el costo de atraer captaciones extranjeras por el incremento
en el riesgo pais, se puede esperar un incremento en las tasas pasivas en el mediano plazo con el objetivo de
incrementar las captaciones internas.

Riesgo de Solvencia

Referente al patrimonio del sistema nacional de Bancos Privados registra un monto total por US$ 5.643,95 millones
de patrimonio contable para finales del mes de junio de 2022, mostrando un crecimiento interanual de +8,05% (US$
+420,30 millones) variacion que mantiene relacion frente al comparativo histérico del sistema (+7,16%). La
composicién general del patrimonio se distribuye a través del capital social con el 72,45% (US$ 4.089,16 millones)
y siendo dicho rubro el mayor representativo, seguido por las reservas con 17,06% (US$ 962,72 millones), resultados
6,14% (US$ 346,39 millones), superavit por valuaciones 4,30% (US$ 242,95 millones), otros aportes patrimoniales
0,03% (US$ 1,62 millones) y prima o descuento en colocacion de acciones 0,02% (US$ 1,10 millones).

Para junio de 2022, el patrimonio técnico total del sistema contabiliza US$ 6.649,29 millones, donde el 74,00% (US$
4.920,67 millones) corresponde al patrimonio técnico primario y el remanente 26,00% (US$ 1.728,62 millones) al
patrimonio técnico secundario; asimismo, al considerar las deducciones por un valor total de US$ 450,05 millones,
el patrimonio técnico constituido totaliza en US$ 6.199,24 millones, presentando una expansién interanual de
+12,40% (US$ +683,99 millones). Por otra parte, los activos ponderados por riesgo registran un valor de US$
45.350,08 millones incrementando de este modo, en +19,16% (US$ +7.290,76 millones) en el comparativo frente a
su similar del afio anterior, es asi como, el indice de patrimonio técnico exhibe una ligera disminucién porcentual de
-0,82% ubicando al indicador en mencion con 13,67% para finales de junio de 2022.

14 Activos liquidos / Total depdsitos
15 Fondos Disponibles / Total depésitos a corto plazo
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracién: PCR

Conclusiones / Perspectivas

El impacto que tuvo la pandemia declarada como emergencia sanitaria bajo Decreto No. 1017 el 17 de marzo de
2020 por el Gobhierno Nacional fue de importancia en todos los sectores que intervienen en la economia del pais,
hecho por el cual, se adopté medidas necesarias tanto normativas como estratégicas en conjunto para el sistema
financiero nacional para contrarrestar los riesgos de crédito, liquidez y solvencia. Sin embargo, debido a que, si bien
la situacién econdémica afectada por la pandemia ha ido recuperandose, alin no se llega a los niveles histéricos, por
lo que, se instaurd la extension del plazo hasta el 30 de junio de 2022 donde las deudas de clientes de la banca
entren en mora a los 61 dias de la fecha de pago.

A manera de resumen, se evidencia que la reactivacion econémica del pais ha provocado que los bancos se
enfoquen en recuperar el terreno perdido durante la pandemia, es por esto que han incrementado la colocacion de
créditos de manera importante, hecho que afecta directamente a los niveles de liquidez de los bancos, mismos que
se han visto reducidos; de este modo, si se continua con los niveles de colocacion actuales, la liquidez, que todavia
se encuentra en niveles optimos, puede mostrar una contraccién mas abrupta lo cual afectaria la directamente a la
tasa de interés pasiva, aumentando asi el costo financiero; por lo tanto, lo que queda del afio 2022, se monitoreara
el manejo de liquidez por parte de la banca para ver que efecto tiene dicho manejo sobre las éstas tasas.
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Anexos

Principales Indicadores a junio 2022

Sistema Banca Privada Participacion Pro/;z::itvisss/T Mo.rrs‘s;cliad Co::a;:::ncé[alrct:ra op(:ra':xs;[fon:/ema Tu?g%“i‘%%igs
OLaldE ACHVOS Financiero Corto Plazo
BP PICHINCHA 0,26% 92,55% 2,56% 446,95% 91,66% 10,59% 14,69%
BP PACIFICO 0,13% 79,16% 321% 205,02% 90,71% 12,86% 1,50% 30,34%
BP GUAYAQUIL 0,12% 87,41% 1,34% 322,95% 68,89% 15,38% 1,39% 21,49%
BP PRODUBANCO 0,12% 88,94% 1,41% 301,35% 77,65% 15,61% 1,22% 26,20%
BP INTERNACIONAL 0,09% 90,09% 0,76% 433,36% 67,37% 12,09% 1,09% 29,32%
BP BOLIVARIANO 0,08% 89,30% 0,65% 611,00% 61,93% 10,16% 0,98% 21,13%
BP AUSTRO 0,05% 84,18% 2,89% 119,64% 99,44% 5,35% 0,49% 24,34%
BP DINERS 0,04% 99,78% 3,86% 301,31% 86,51% 11,74% 2,44% 24,93%
BRPUIEIEII!‘:E:G:- 0,02% 93,15% 1,80% 474,56% 78,00% 14,32% 1,28% 31,03%
BP MACHALA 0,02% 86,81% 1,22% 239,79% 85,44% 7,57% 0,56% 28,47%
BP SOLIDARIO 0,02% 95,82% 3,28% 290,29% 81,71% 6,16% 1,20% 38,58%
BP CITIBANK 0,01% 84,45% 2,64% 347,62% 81,61% 9,06% 0,85% 35,71%
BP LOJA 0,01% 85,93% 0,00% |906029400,00% | 12393% | 1,81% 0,24% 41,12%
BP PROCREDIT 0,01% 91,60% 2,95% 85,88% 131,63% | 0,89% 0,09% 18,57%
BP AMAZONAS 0,01% 86,33% 3,19% 95,42% 112,78% | 0,33% 0,03% 25,29%
BANCODEBSPARROLLO 0,00% 90,47% 5,63% 123,23% 115,97% 5,80% 0,66% 21,23%
BP COOPNACIONAL 0,00% 9210% | 021% 1449,83% 94,92% | 3,16% | 049% 46,78%
BP D MIRO S.A. 0,00% 88,63% 9,80% 87,27% 224,85% | -10,32% | -1,85% 45,82%
BP FINCA S.A. 0,00% 96,82% 4,97% 146,28% 74,61% 18,15% 3,48% 33,34%
BEPC\JEI!)O()'\:?FLSJ.';‘\I.D 0,00% 77,04% 13,09% 38,24% 122,02% | -9,67% -1,10% 48,40%
BP C?VIMAENR:BUI\L DE 0,00% 79,16% 5,61% 107,28% 89,14% 1,41% 0,32% 19,07%
BP LITORAL 0,00% 89,60% 5,78% 102,95% 95,85% 3,12% 0,90% 11,69%
BP DELBANK 0,00% 69,61% 3,44% 190,64% 498,11% | -24,29% | -4,35% 18,20%
BP CAPITAL 0,00% 76,49% 3,29% 152,90% 134,72% | -3,70% -1,32% 63,17%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracion: PCR
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ESTADOS FINANCIEROS

EMA DE BANCOS PRIVADO! d dic-18 dic-19 0 d
ACTIVOS

Fondos disponibles 7.372.269,81 6.955.589,22 6.800.546,56 10.259.597,83 8.497.336,59 9.188.831,09 8.256.204,79 7.303.070,18
Operaciones Interbancarias - - - - - - - -
Inversiones 5.709.869,80 5.361.943,60 6.252.620,99 7.290.337,08 7.983.165,50 8.222.263,82 8.716.471,06 7.837.337,82
Cartera de Créditos Neta 22.894.510,53 25.550.366,41 28.178.308,25 27.278.010,77 28.330.062,86 31.328.606,05 32.488.732,47 33.601.133,79

Cartera de créditos por vencer 23.872.710,02 26.608.521,71 29.208.701,14 28.767.193,77 29.708.615,81 32.941.490,19 34.130.571,65 35.342.473,67

Cartera de créditos que no devenga intereses 431.340,78 462.501,87 556.642,32 501.228,11 607.687,86 486.068,91 515.984,49 510.037,92

Cartera de créditos Vencida 296.593,56 254.151,90 263.984,78 269.790,44 262.851,66 232.718,08 264.393,55 268.663,84
Provisiones (1.706.133,83) (1.774.809,07) (1.851.020,00) (2.260.201,54) (2.249.092,47) (2.331.671,13) (2.422.217,21) (2.520.041,65)
Deudores por Aceptacion 12.909,48 20.813,74 31.120,35 1.522,78 5.295,72 1.190,62 11.776,63 12.644,66
Cuentas por Cobrar 463.119,34 559.299,46 563.832,35 877.752,88 787.477,64 754.292,74 750.274,66 771.819,20
Bienes Realizados 54.923,10 52.375,80 74.835,94 88.371,96 109.344,42 102.195,34 95.022,08 94.464,44
Propiedades y Equipo 711.090,94 695.960,55 704.569,18 709.479,97 725.332,96 796.663,05 791.387,53 781.454,99
Otros Activos 1.756.264,30 1.787.646,06 1.976.814,38 1.953.626,55 2.112.707,90 2.004.606,14 2.250.972,43 2.277.621,63
Activo 38.974.957,29 40.983.994,84 44.582.647,99 48.458.699,81 48.550.723,58 52.398.648,85 53.360.841,64 52.679.546,71
Activos Productivos 32.885.149,55 35.250.262,95 39.161.575,15 39.934.396,79 41.168.673,38 45.012.186,45 46.317.945,01 46.797.505,02
Activos Improductivos 6.089.807,74 5.733.731,89 5.421.072,84 8.524.303,02 7.382.050,21 7.386.462,40 7.042.896,63 5.882.041,69

PASIVOS

Obligaciones con el publico

30.688.621,53

31.256.901,65

33.678.091,54

37.528.145,54

37.987.521,55

41.205.598,04

41.698.603,60

40.929.775,17

Depésitos a la vista 19.912.297,89 19.456.996,58 19.763.522,23 22.525.559,16 22.466.522,62 24.659.090,81 24.690.340,59 23.924.752,98
Depésitos a Plazo 9.439.594,81 10.388.121,11 12.374.438,86 13.609.709,08 14.152.917,74 15.188.729,10 15.597.020,37 15.550.350,01
Depositos de garantia 1.216,70 1.155,38 1.137,64 1.126,18 1.115,50 1.126,84 1.124,90 1.192,93
Depésitos Restringidos 1.335.512,14 1.410.628,58 1.538.992,81 1.391.751,11 1.366.965,68 1.356.651,29 1.410.117,73 1.453.479,24
Operaciones Interbancarias - - - - - - - -
Obligaciones inmediatas 187.851,28 317.915,98 115.376,22 295.979,25 225.485,73 221.791,08 341.452,90 277.997,04
Aceptaciones en Circulacién 12.909,48 20.813,74 31.120,35 1.522,78 5.295,72 1.190,62 11.776,63 12.644,66
Cuentas por pagar 1.505.937,28 1.870.078,80 1.985.313,44 1.717.858,79 1.661.970,43 1.845.869,82 1.959.095,23 1.832.399,39
Obligaciones Financieras 1.834.158,18 2.285.192,87 2.907.823,09 2.953.261,04 2.595.740,17 2.772.211,05 2.783.676,99 2.966.153,68
Valores en Circulacion 2.770,91 1.337,36 150.004,02 170.004,02 151.254,02 130.282,02 280.282,02 259.310,02
Obligaciones convertibles en acciones y aportes para 262.112,59 379.756,40 420.642,38 444.894,27 471.904,52 512.194,20 512.225,65 522.648,21
futura capitalizacion
Otros Pasivos 262.711,58 240.456,22 247.336,40 252.424,02 227.904,03 206.234,54 257.594,19 234.671,39
Pasivos 34.757.072,83 36.372.453,02 39.535.707,44 43.364.089,70 43.327.076,16 46.895.371,39 47.844.707,22 47.035.599,57
Patrimonio 4.217.884,46 4.611.541,82 5.046.940,56 5.094.610,11 5.223.647,42 5.503.277,46 5.516.134,42 5.643.947,14
Pasivo + Patrimonio 38.974.957,29 40.983.994,84 44.582.647,99 48.458.699,81 48.550.723,58 52.398.648,85 53.360.841,64 52.679.546,71
RESULTADOS
Ingresos Financieros 3.671.543 4.091.686 4.599.609 4.497.969 2.292.741 4.782.396 1.259.410 2.584.305
Intereses y Descuentos Ganados 2.653.165 2.982.193 3.397.899 3.520.647 1.761.945 3.651.612 977.012 1.992.229
Comisiones Ganadas 334.631 338.833 315.073 245.393 137.026 288.155 69.106 146.622
Utilidades Financieras 95.479 102.952 138.885 121.121 42.689 113.896 25.210 56.264
Ingresos por Servicios 588.268 667.707 747.751 610.808 351.081 728.732 188.082 389.190
Egresos Financieros 824.935 907.190 1.162.940 1.353.710 668.060 1.317.814 325.339 658.233
Intereses Causados 693.642 776.237 1.020.452 1.224.682 579.377 1.145.406 286.066 580.308
Comisiones Causadas 85.651 100.359 112.932 94.732 53.576 109.351 27.295 55.347
Pérdidas Financieras 45.642 30.594 29.557 34.296 35.107 63.058 11.979 22578
Margen Financiero Bruto 2.846.608 3.184.496 3.436.668 3.144.258 1.624.681 3.464.582 934.070 1.926.073
Provisiones 582.359 543.361 632.749 1.071.353 507.127 1.067.383 258.025 552.775
Margen Financiero Neto 2.264.249 2.641.134 2.803.919 2.072.905 1.117.554 2.397.199 676.046 1.373.298
Ingresos Operacionales 165.456 171.582 169.557 148.546 80.677 156.897 54.638 101.922
Egresos Operacionales 2.011.628 2.111.227 2.283.292 2.113.665 1.109.106 2.325.516 586.012 1.189.291
Resultado Operacional 418.077 701.489 690.185 107.786 89.125 228.579 144.671 285.929
Ingresos Extraordinarios 217.721 251.778 291.018 305.734 212.892 423.538 108.030 212.826
Egresos Extraordinarios 38.314 56.370 38.535 45.147 42.069 60.437 29.326 43.061
Utilidades antes de Participacion e Impuestos 597.484 896.897 942.668 368.374 259.949 591.680 223.375 455.694
Participacion e Impuestos 201.447 343.107 326.894 135.135 85.930 204.328 76.817 153.317
Utilidad Neta 396.037 553.790 615.774 233.238 174.019 387.352 146.558 302.378
MARGENES FINANCIEROS
Margen Neto de Intereses 1.959.523,16 2.205.956,48 2.377.447,05 2.295.964,90 1.182.568,40 2.506.206,43 690.946,39 1.411.920,99
Margen Neto Intereses / Ingresos Financieros 53,37% 53,91% 51,69% 51,04% 51,58% 52,40% 54,86% 54,63%
Margen Financiero Bruto / Ingresos Financieros 77,53% 77,83% 74,72% 69,90% 70,86% 72,44% 74,17% 74,53%
Margen Financiero Neto / Ingresos Financieros 61,67% 64,55% 60,96% 46,09% 48,74% 50,13% 53,68% 53,14%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 10,79% 13,53% 13,39% 5,19% 7,59% 8,10% 11,64% 11,70%
Ingresos Extraordianrios / Ingresos Financieros 5,93% 6,15% 6,33% 6,80% 9,29% 8,86% 8,58% 8,24%
Ingresos Extraordinarios / Utilidad Neta 54,97% 45,46% 47,26% 131,08% 122,34% 109,34% 73,71% 70,38%
Gastos de Operacién 1.924.939,86 2.030.974,12 2.200.410,60 2.037.315,24 1.049.803,50 2.211.377,28 556.997,67 1.136.605,89
Otras Pérdidas Operacionales 86.688,06 80.252,98 82.881,00 76.349,86 59.302,69 114.139,18 29.014,38 52.684,86
Eficiencia 85,01% 76,90% 78,48% 98,28% 93,94% 92,25% 82,39% 82,76%
Eficiencia PCR 67,62% 63,78% 64,03% 64,79% 64,62% 63,83% 59,63% 59,01%

CARTERA BRUTA
PROVISION / MARGEN BRUTO

24.600.644,35
20,46%

27.325.175,48
17,06%

30.029.328,25
18,41%

29.538.212,31
34,07%

30.579.155,33
31,21%

33.660.277,18
30,81%

34.910.949,68
27,62%

36.121.175,43
28,70%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com

Péagina 16 de 17


http://www.ratingspcr.com/

Anexo 2: Resumen Indicadores (%, veces y Miles de US$)

INDICADORES FINANCIEROS

SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS jun-21 jun-22
CALIDAD DEACTIVOS
Activo Productivo / Activo Total 84,38% 86,01% 87,84% 82,41% 84,80% 85,90% 86,80% 88,83%
Activo Productivo / Pasivo con Costo 133,89% 134,87% 132,45% 121,32% 124,73% 126,13% 127,65% 129,84%
Cartera Comercial 41,11% 38,43% 34,74% 31,49% 46,97% 46,51% 46,91% 47,36%
Cartera de Consumo 34,98% 36,54% 39,08% 38,89% 37,38% 37,75% 37,82% 37,66%
Cartera de Vivienda 8,61% 8,25% 7,80% 7,81% 7,03% 6,65% 6,21% 6,16%
Cartera de Microempresa 6,45% 6,35% 6,70% 6,84% 7,20% 7,79% 7,88% 7,82%
Cartera Productivo 6,72% 8,74% 10,16% 13,57% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera de Vivienda Interés Plblico 0,36% 0,23% 0,14% 0,12% 0,19% 0,26% 0,20% 0,10%
Cartera Educativa 1,76% 1,47% 1,37% 1,29% 1,22% 1,04% 0,97% 0,90%
MOROSIDAD
Morosidad Cartera Comercial 1,12% 0,88% 0,98% 0,93% 0,99% 0,92% 0,95% 0,96%
Morosidad Cartera Consumo 5,21% 4,67% 4,57% 4,28% 4,54% 3,06% 3,14% 2,90%
Morosidad Cartera Vivienda 2,89% 2,80% 2,96% 3,90% 3,84% 2,99% 3,49% 3,44%
Morosidad Cartera Microempresa 4,99% 4,93% 4,68% 3,97% 4,55% 3,79% 4,11% 4,41%
Morosidad Cartera Productivo 0,27% 0,21% 0,28% 0,19% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Morosidad Cartera Vivienda de Interés Plblico 0,17% 2,11% 4,78% 20,03% 9,62% 6,23% 10,88% 16,31%
Morosidad Cartera Educativa 4,79% 0,71% 1,72% 2,27% 5,80% 4,11% 4,01% 4,04%
Morosidad de la Cartera Total 2,96% 2,62% 2,73% 2,61% 2,85% 2,14% 2,24% 2,16%
Morosidad Ajustada * 12,41% 11,94% 11,71% 18,89% 18,44% 15,86% 14,89% 13,75%
COBERTURA
Cobertura Cartera Comercial 581,95% 737,75% 627,65% 841,41% 654,82% 652,64% 628,49% 630,38%
Cobertura Cartera Consumo 128,17% 128,44% 128,25% 169,11% 149,71% 205,18% 200,87% 213,66%
Cobertura Cartera de Vivienda 103,95% 104,27% 99,40% 105,31% 108,65% 166,96% 155,88% 165,01%
Cobertura Cartera de Microempresa 143,53% 139,75% 138,70% 190,02% 124,27% 156,37% 147,34% 152,12%
Cobertura Cartera Productivo 699,08% 1197,53% 881,60% 1345,73% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cobertura Cartera Vivienda de Interés Plblico 517,60% 97,11% 77,79% 102,33% 156,53% 171,55% 140,60% 160,68%
Cobertura Cartera Educativa 9,53% 127,14% 57,33% 75,15% 46,95% 79,58% 86,73% 83,27%
Cobertura Cartera Problematica 234,38% 247,65% 225,56% 293,14% 258,36% 324,39% 310,39% 323,62%
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles / Total Depdsitos a Corto Plaz 29,41% 27,89% 25,98% 34,10% 28,62% 28,62% 25,46% 23,23%
Activos Liquidos / Total Depdsitos 29,09% 26,24% 26,52% 36,34% 30,77% 30,29% 27,87% 25,20%
Activos Liquidos / Total Pasivos 25,68% 22,55% 22,59% 31,45% 26,98% 26,62% 24,29% 21,93%
SOLVENCIA
Pasivo Total / Patrimonio (Veces) 8,24 7,89 7,83 8,51 8,29 8,52 8,67 8,33
indice de Patrimonio Técnico ** 13,68% 13,40% 13,47% 14,41% 14,49% 4 13,93% r 13,54% 4 13,67%
Capital Ajustado *** 232,54% 244,45% 245,83% 226,65% 216,58% 243,76% 236,39% 239,58%
Patrimonio Técnico Constituido 4.023.414 4.451.216 5.008.697 3.117.326 5.515.251 5.890.044 5.939.694 6.199.240
Activos y Contingentes ponderados por riesgo 29.419.767 33.226.875 37.191.107 21.637.510 38.059.322 42.271.758 43.882.387 45.350.078
RENTABILIDAD
ROE 10,36% 13,65% 13,90% 4,80% 6,88% 7,61% 10,74% 11,17%
ROA 1,02% 1,35% 1,38% 0,48% 0,72% 0,79% 1,12% 1,15%
Margen Neto Intereses 382,50% 384,19% 332,98% 287,47% 304,11% 318,81% 341,53% 343,31%
EFICIENCIA
Gastos de Operacion / Margen Financiero Bruto 67,62% 63,78% 64,03% 64,79% 64,62% 63,83% 59,63% 59,01%
Provisiones / Margen Financiero Bruto 20,46% 17,06% 18,41% 34,07% 31,21% 30,81% 27,62% 28,70%

* Morosidad Ajustada (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
* jndice de Patrimonio Técnico (Patrimonio Técnico Constituido / Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo)
*** Capital Ajustado (Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo)
Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (SB) / Elaboracion: PCR
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