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PCR asigna la calificacion de PE1- ala Segunda Emision del Segundo Programa de Instrumentos
de Corto Plazo y ratifica las calificaciones vigentes de Bosques Amazénicos S.A.C; perspectiva
“Estable”

Lima (05 de abril del 2021): PCR decidi6é asignar la calificacion de pel- a la Segunda Emision del Segundo Programa de
Instrumentos de Corto Plazo Bosques Amazonicos, y ratificar las calificaciones de Deuda de Largo Plazo en pEA, Primera Emisién
del Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Bosques Amazonicos en PEl- y Programa de Instrumentos de Corto
Plazo Bosques Amazonicos en PE1-, con perspectiva “estable”. La decision se fundamenta en la mejora de la capacidad de pago
de las obligaciones financieras, luego que la empresa acelerara la generacion de efectivo con la venta de su stock de créditos
REDD+, los cuales a nivel internacional han registrado un incremento en su precio y volumen transado. En el largo plazo se
aprecia una mejora en la generacion de efectivo proveniente del negocio forestal, lo que seria complementado con la integracion
vertical hacia el negocio de aserradero, mejorando sus indicadores de liquidez y solvencia.

BAM S.A.C. tiene previsto impulsar su programa de reforestacion, el cual contempla la siembra progresiva de Marupa, Shihuahuaco,
Teca y Capirona hasta el afio 2040, hasta alcanzar un total de 8,000 ha tipo A para capirona y 12,500 ha tipo B para Marupa,
Shihuahuaco y teca. Actualmente, BAM cuenta con 13,097 ha Tipo Ay 8,000 ha Tipo B. Por ello, la empresa contempla adquirir 4,500
ha Tipo B para cubrir su plan de siembra. Las plantaciones existentes comenzaran a cosecharse desde dic-2021. A partir de 2033, se
empezara a cosechar la Marupa sembrada en 2021, punto a partir del cual la produccion ir4 creciendo con mayor intensidad hasta
estabilizarse en 301,000 m? a partir de 2042, afio en que la plantacion alcanzara el equilibrio de rotacion.

A lo largo de la vida del Programa de Instrumentos de Corto Plazo Bosques Amazoénicos, la empresa contara con suficientes
recursos para cumplir con el pago de las obligaciones financieras requeridas. El negocio de la empresa se divide principalmente
en dos lineas de negocio con horizontes de maduracion diferenciados: a) venta de créditos de carbono y b) negocio forestal. La
linea de venta de carbono ya viene operando y no requiere financiamiento de corto plazo, mientras que negocio forestal
comenzara su explotacion en 2021 y requiere de financiamiento de corto plazo para financiar el capital de trabajo y ademas
financiamiento de largo plazo para seguir financiando el CAPEX de las plantaciones. Los flujos de efectivo para el pago de
obligaciones de largo plazo calzaran con los planes de cosecha de las plantaciones. Cabe destacar que s6lo con los flujos
negocio de créditos de carbono se podra pagar las obligaciones financieras.

El 2020 viene siendo un afio de resiliencia para el mercado de créditos de carbono voluntarios. Ante la pandemia, las grandes
corporaciones internacionales respondieron con un incremento en la demanda de créditos de carbono, segun la encuesta de
Ecosystem Marketplace realizada a los principales actores del mercado. En consecuencia, al cierre de diciembre 2021, los ingresos
por la venta de créditos de carbono REDD+ alcanzaron US$ 2.5 MM, registrando un crecimiento interanual de 180.3% (US$ +1.6
MM), debido a la mayor demanda en el mercado voluntario de carbono y los mejores precios de venta por VCU, dado que
corresponden a una cosecha mas reciente?. Para el afio 2021, BAM S.A.C. estima vender US$ 8.8 MM en créditos de carbono,
con un precio promedio anual de US$ 3.9 por VCU, correspondientes a las cosechas 2013 — 2016 (certificadas) y 2017 — 2020,
cuyo proceso de verificacién culminaria hacia el ultimo trimestre del 2021.

Metodologia:
Metodologia vigente para la calificacion de riesgo de bonos de empresas que tengan menos de tres afios de historia

representativa. Asi como la metodologia para calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo.
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Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad
e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad
crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo;
ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora

1 Cosecha del periodo 2013 — 2016.


mailto:@ratingspcr.com
mailto:rortega@ratingspcr.com

