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PCR otorga la calificaciéon de “AA” al Primer Programa de Emision
de Papel Comercial de Equinox Ecuador S.A.

Ciudad de Quito (Abril 15, 2020): En comité de Calificacién de Riesgo, PCR decidié por unanimidad
otorgar la calificacion de “AA” al Programa de Emision de Papel Comercial de Equinox Ecuador S.A.
La calificacion se sustenta en el posicionamiento del emisor a través de la comercializaciéon de la marca
Nike y formar parte del Grupo Marathon, el mas grande en el sector de venta de articulos deportivos,
sumado a la experiencia del Grupo en el mercado de valores. Si bien las necesidades de deuda del emisor
responden principalmente al financiamiento a sus relacionadas, por las relaciones comerciales con las
empresas del grupo al que pertenece, a la fecha de corte, la calificadora observa una mejora de la
administracion del capital de trabajo, aspecto que le ha permitido sostener una continua reduccion de la
deuda financiera durante los Gltimos afios. Ademas, se considera favorable la garantia solidaria de un 25%
de la presente emision por parte de su principal accionista Allegro Ecuador S.A. La calificacion se encuentra
limitada por la sensibilidad de la venta de sus productos a la coyuntura econdémica, asi como la
concentracién de la deuda en el corto plazo y el elevado endeudamiento patrimonial.

Equinox Ecuador S.A. pertenece al Grupo Marathon, siendo Superdeporte S.A., la empresa més grande del
grupo, considerando que es concesionaria de la marca Marathon Sports. El grupo estd conformado por
otras varias empresas que desarrollan su actividad en relacién con la produccion y comercializacién de
articulos deportivos, es el mas grande en este sector especifico de comercializacién de ropa, zapatos y
articulos complementarios. Las empresas pertenecientes al Grupo incluyen a: Mundo Deportivo
MEDEPORT S.A., EQUINOX S.A., Confecciones Recreativas FIBRAN CIA. LTDA., MILDEPORTES S.A.,
MIXSPORTS CIA. LTDA., Distribuidora Deportiva BATISPORT CIA. LTDA., entre otras.

Equinox Ecuador S.A. es una compafiia que se dedica a la importacion, exportacion, y comercializacion y
distribucion de toda clase de articulos para la practica de diversas disciplinas de la marca “NIKE”, tanto al
por mayor, como a través de tiendas deportivas. En diciembre de 2019, la compafiia renové el contrato con
Nike International Ltd. mediante la cual se le confiere la exclusividad para la distribucién y venta de zapatos,
ropa y accesorios de marca Nike en Ecuador, Per( y Bolivia. El contrato tiene un plazo de duracién hasta
el 31 de mayo 2025, renovable a partir de junio de 2021 de acuerdo con las partes.

La propuesta comercial de la compafiia es ofrecer espacios que cubran todas las necesidades de los
deportistas basados en colecciones deportivas de la marca Nike y con productos de precios atractivos al
cliente. Han creado un concepto diferente para promover el deporte de forma masiva, ofreciendo calidad,
tecnologia e innovacién, garantizando cada producto.
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omisién por el uso de dicha informacién. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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