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En Comité Ordinario de clasificacién de riesgo, PCR decidié por unanimidad ratificar la clasificacion de
riesgo de “AAA”, con perspectiva “Estable” atodos los tramos de los Valores de Titularizacion Hencorp
Valores LaGeo 01.

San Salvador (abril 29, 2020): PCR decidié por unanimidad ratificar la clasificacién de riesgo de "AAA" con cambio de perspectiva
‘Estable’, al fondo de titularizacién Hencorp Valores LaGeo 01.

La clasificacion se fundamenta en el desempefio favorable de LaGeo, en mantener estabilidad en sus ingresos, pese a la disminucion
en las inyecciones de energia eléctrica y del precio de venta; a pesar de ello, mantiene niveles de cesién holgados e indicadores de
rentabilidad adecuados. Por otra parte, cuenta con indicadores de liquidez positivos, que brindan a LaGeo capacidad de responder a
sus obligaciones inmediatas. Ademas, segun la estructura de la emision, él originador debe cumplir con los resguardos financieros
establecidos y con respaldos legales para minimizar el riesgo de impago.

LaGeo, es una empresa generadora de energia eléctrica a base de recursos geotérmicos, que surge en el afio de 1999 como parte del
proceso de modernizacion del Estado salvadorefio.

Actualmente, cuenta con dos campos y centrales en operacion, la central geotérmica Ahuachapan y la central geotérmica Berlin en
Alegria, departamento de Usulutan, desde las cuales aporta una cuarta parte de la energia eléctrica que se produce en el pais,
convirtiendo a El Salvador en uno de los paises que hace mas uso de la geotermia en su matriz energética en el mundo.

También tiene los derechos de concesién de los campos geotérmicos de San Vicente y de Chinameca, que actualmente se encuentran
en la fase de exploracion y evaluacion del recurso para su potencial desarrollo en ambos campos. Adicionalmente, trabaja en desarrollar
nuevos proyectos energéticos, con el fin de contribuir a satisfacer la creciente demanda de energia eléctrica del pais. A la fecha de
andlisis la capacidad instalada se mantiene en 204.4 MW.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacién de esta calificacién:
- Manual de Calificacién de Riesgo-PCR de deuda titulizada (San Salvador, 2018).
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos
hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni
estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por
otras actividades de la Calificadora.

La informacién financiera utilizada para el andlisis y determinacion de esta calificacion comprende hasta el 31 de diciembre de 2019. El significado de las calificaciones, la
explicacién sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias
de calificacion, pueden ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.ratingspcr.com/.

La calificacion antes indicada estd basada en informacion proporcionada por Hencorp Valores, Ltda., Titularizadora y/u obtenida de fuentes que se asumen precisas y
confiables, dentro de la cual se incluyen andlisis sectoriales, soberanos y regulatorios. En ningin caso debera entenderse que PCR, Calificadora de Riesgo, ha en forma alguna
validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha informacién, por lo que no asume responsabilidad por cualquier error u omisién o por los resultados
obtenidos por el andlisis de tal informacion.
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