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PCR ratifica la calificacién de riesgo fundamental “seAAFf” con perspectiva
“Estable” Cuotas de Participacion del Fondo Sura Ultra Cash Ddélares FMIV

Lima (julio 26, 2021): PCR decidid ratificar las clasificaciones de riesgo integral en “PEC2f’, riesgo
fundamental en “PEAAf", riesgo de mercado en “PEC2-" y riesgo fiduciario en “PEAAf+” con perspectiva
estable a las cuotas de participacion del fondo SURA Corto Ultra Cash Délares FMIV.

Sura Ultra Cash Dolares es una alternativa de inversion que cotiza en ddlares, dirigidos a personas
naturales y juridicas que tienen un perfil de riesgo conservador y que desean invertir en instrumentos
representativos de deuda, principalmente de muy corto plazo, tanto en mercados locales como
internacionales. A mar-2021, la duracion promedio del Fondo se ubicé en 0.27 afios (98 dias), duracion mayor
en +37 dias al registrado el trimestre anterior, en linea con una mayor proporcion de instrumentos con
vencimiento mayor a 90 dias, ubicandose dentro del rango establecido por el Fondo (0.25-0.50 afios).

A mar-2021, el Fondo mantiene el 72.2% (dic-2020: 57.9%) de sus inversiones en instrumentos que poseen
alta calidad crediticia (AAA, AA+/-)!; ello acorde al perfil de riesgo y caracteristicas del Fondo. Asimismo,
se observa que su portafolio estd compuesto por depdsitos a plazo (87.5%), cuotas de participacion en
fondos de inversion (7.6%), deuda corporativa (4.0%) y operaciones de reporte (0.9%). Cabe resaltar que
la cartera se encuentra concentrada en el sector Financiero (100.0%), sin embargo, esta concentracion de
la cartera por sector y por instrumentos se mitiga con la buena calidad crediticia de la mayoria de los
emisores, rapida ejecucion y la corta duracion de estos instrumentos. Finalmente, se considera una
adecuada diversificacién del portafolio, donde invirtié6 en 56 instrumentos de 16 emisores diferentes, siendo
los més representativos: Bancolombia? (21.4%) y Banco Santander Per( (13.2%).

A marzo de 2021, el patrimonio del Fondo totalizé6 US$ 246.4 MM, registrando un incremento de +19.5%
(+US$ 40.1 MM) trimestral, asociado a las suscripciones netas positivas del trimestre de US$ 39.9 MM, que
representaron el 16.2% del total del patrimonio.

Por otro lado, el valor cuota mantuvo su tendencia creciente histérica, siendo de US$ 110.83, presentando
una rentabilidad trimestral de 0.07% e interanual de 0.78%, ambos superiores a las rentabilidades del
benchmark?® en +0.06 p.p. y +0.63 p.p., respectivamente. Cabe resaltar que la rentabilidad trimestral y anual
del fondo viene experimentando una menor tasa de crecimiento particularmente desde el Ultimo trimestre
del 2019, el cual tiene relacién con el nivel de tasas que se registran en el sistema no solo a nivel local sino
internacional, en linea con el ciclo econémico actual; sin embargo, esto también afecta al rendimiento del
benchmark cuya tendencia es similar.

Metodologia fue utilizada para la determinacion de esta calificacion:
Metodologia de calificacion de riesgo de fondos de inversion (Peru).

Informacién Regulatoria:

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o
de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida por PCR
no constituye una recomendacioén para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en
cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras
actividades de la Clasificadora.
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3 Promedio de las tasas pasivas en moneda extranjera de 0 a 30 dias, ofrecidas por los cuatro principales bancos del pais, ponderadas
en funcion a las obligaciones con el publico del banco respectivo. La rentabilidad trimestral a mar-2021 fue 0.02% y la interanual 0.14%.
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