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PCR ratificé la clasificacion de Fortaleza Financiera de La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A. en peA, con perspectiva “Positiva”

Lima (29 de septiembre, 2020): En comité de calificacion de riesgo, PCR decidio ratificar la clasificacién de Fortaleza Financiera en A
a la Compaiiia de Seguros La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. La decision se sustenta en la mejora del posicionamiento del
Grupo La Positiva en el mercado asegurador, aunado al respaldo de FIDELIDADE. En cuanto a la Compaiiia, se resalta que logrado
alcanzar mejorar su participacion de mercado, a pesar del impacto de la pandemia, y mantiene una cobertura acorde al mercado.
Asimismo, la calificacién considera la disminucién de la rentabilidad y el resultado técnico neto ligados al Sistema Privado de Pensiones
(SPP).

La Positiva Vida se dedica basicamente a brindar coberturas en el ramo de vida, ya sean seguros previsionales o de accidentes y
fallecimiento. Gran parte de sus operaciones se dirigen a operar las cuotas de participacion adjudicadas bajo licitacion de primas al
Sistema Privado de Pensiones (SPP). Tiene un amplio alcance territorial, beneficiando el acceso y rapidez en la atencion al cliente.

Al corte de evaluacion, las primas netas de la Compafiia disminuyeron 5.8% (S/ -21.2MM) respecto al primer semestre del 2019,
ubicandose en S/ 340.9MM; principalmente por la disminucién de primas colocadas en el segmento de renta particular, que disminuy6
40.4% (S/ -27.4MM), contrarrestado por el incremento de la produccién en seguros previsionales y SCTR, que aumentaron 8.4% y 30.7%
respectivamente. Al respecto, se destaca que LPV presentd una mejor performance de producciéon que el mercado de vida, que
disminuyé 7.5% Interanualmente. Asimismo, LPV logré alcanzar la tercera posicion del mercado de seguros de vida.

El resultado técnico neto registré una pérdida de S/ -67.6MM (Acorde a la naturaleza del negocio y el cambio de legislacion para el
calculo de las reservas), mayor en 36% a la pérdida registrada en jun-19, que ascendi6 a S/ -49.7MM. Explicado por el registro de una
pérdida por S/ -9.7MM en el resultado técnico bruto, en contraposicion a la utilidad por S/ 16.6MM generada hacia jun-19, a raiz del
incremento en los siniestros de primas netas — principalmente en el ramo previsional, SCTR y desgravamen — y los siniestros de
reaseguro aceptado. Al respecto, el ISD (del periodo) en el ramo de seguros previsionales aumentd hasta 103.9% (jun-19: 80.4%), en
linea con el incremento del ISD del rubro, que registré 102.3% (jun-19: 78.6%) y el promedio de principales competidores, que alcanzé
114.6% (jun-19: 84.9%). Finalmente, a nivel desagregado, el resultado técnico neto negativo esta asociado principalmente al negocio de
rentas vitalicias y renta particular, que aportaron S/ -63.9MM y S/ -9.5MM respectivamente (jun-19: S/ -62.2MM y S/ -5.4MM).

La utilidad neta de LPV disminuy6 53.2% (S/ -16.3MM) respecto al primer semestre del 2019, ubicandose en S/ 14.3MM; explicado por
el incremento de la pérdida en 36% (S/ +17.9MM) correspondiente al resultado técnico neto, y el incremento de gastos de administracion
en 19.4% (S/ +7.6MM), ligeramente compensado por el incremento en 7.7% (S/ +9.2MM) del resultado de inversiones. En consecuencia,
los indicadores ROE y ROA (SBS) disminuyeron hasta 6.6% y 0.8% respectivamente (jun-19: 6.8% y 0.9%), debajo del promedio del
sistema asegurador y principales competidores.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la “Metodologia de calificacion de riesgo de obligaciones de
companias de seguros de vida (Pera)” vigente, la cual fue aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio
2016.

Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora
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