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PCR otorga la calificacion de “AAA” para la Clase Ay B; “AAA-” para la clase
C; y “A-” para la Clase D del Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Cartera
Automotriz” Mutualista Pichincha.

Ciudad de Quito (enero 28, 2022): El comité de calificacién, PCR otorga la calificacion de “AAA” para las clases
Ay B, “AAA-" para la clase C y “A-" para la clase D del Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Cartera
Automotriz” Mutualista Pichincha. El fundamento de la calificacion se basa en la correcta capacidad para
generar flujos por parte de la cartera de créditos, la cual ayudara hacer frente a las obligaciones contraidas de
manera amplia. Asimismo, se toma en cuenta el liderazgo que mantiene el Originador en el segmento de
Mutualistas del pais. El indice de siniestralidad proyectado se encuentra cubierto de manera adecuada por los
mecanismos de garantia basados en la subordinacion de clases, permitiendo que este reduzca el riesgo de
cualquier desviacién de flujos por indices de mora o prepago. Finalmente, el Fideicomiso estipula que los
remanentes generados por la cartera de créditos se quedan dentro del mismo, lo que ayuda a contar con flujos
adicionales mitigando de manera adecuada el riesgo de liquidez.

Mutualista Pichincha es la principal mutualista en el pais tanto en activos, ingresos y patrimonio. En noviembre
2021, sus activos alcanzaron los USD 867,10 millones mientras que el total de las mutualistas totaliz6 USD 1.183
millones, representando el 73,28% de dicho rubro. En lo que respecta a ingresos, Mutualista Pichincha presenté
un rubro de USD 82,34 millones durante la fecha de corte, mientras que los ingresos totales generados por el
sector fueron de USD 113,59 millones en el mismo periodo. Por otro lado, el patrimonio de Mutualista Pichincha
fue de USD 56,74 millones en noviembre 2021 mientras que la sumatoria de todo el sector (incluido el emisor)
fue de USD 88,79 millones.

En cuanto a cobertura geogréfica, la Institucion cuenta con 26 oficinas de las cuales 11 se encuentran ubicadas
en Quito, mientras que las otras se ubican en Los Rios, Cotopaxi, Santo Domingo de los Tséachilas, Loja, Manabi,
Imbabura, Cafar, Azuay, Guayas, Chimborazo y Tungurahua. Adicionalmente, la entidad cuenta con un
convenio de representacion comercial en el exterior, en New York y Madrid. Mutualista Pichincha se ha
posicionado como la principal mutualista del pais tanto en su nivel de activos, pasivos y patrimonio.
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Informacion Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el
uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender
o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a
actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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