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PCR ratifica la calificacion de “sBBB” con perspectiva ‘Estable’

A los Valores de Titularizacion CRESPAL — BDP ST 035

La Paz, Bolivia (junio 25, 2020): PCR acordé ratificar la calificacion de sBBB (cuya
equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es BBB2) con perspectiva “Estable”
(tendencia en terminologia ASFI) a las series “B” y “C” de la Emision Valores de Titularizacién
CRESPAL - BDP ST 035.

Laboratorios Crespal S.A., se dedica a la fabricacion de productos dermatoldgicos vy
farmacéuticos a nivel nacional. A marzo de 2020, la situacion financiera de la empresa
presenta un importante deterioro que es atribuible a diversos factores. Entre los principales se
encuentra un importante crecimiento en el costo de sus ventas, que son 57% mayores en
relacién a marzo 2019, los gastos financieros presentan un crecimiento aun mas pronunciado,
con una expansion de 126,97% en los ultimos 12 meses. Los ingresos por ventas presentan
una contracciéon de 9,48%. La utilidad bruta se ha visto afectada de manera directa por lo
mencionado, y presenta una disminucion de 41,75%. La utilidad neta al 31 de marzo de 2020
refleja un resultado negativo de Bs9,38 millones.

Debe tomarse en cuenta que factores externos como los problemas sociopoliticos del pais en
el ultimo trimestre de la gestidon 2019 y las consecuencias de la pandemia del Covid-19 han
dificultado aun mas el andamiaje de la empresa.

El Patrimonio Autébnomo esta constituido por activos cedidos por el Originador (flujos futuros).
La emision tiene como mecanismo de cobertura interno un fondo de liquidez, asi como
mecanismos de seguridad adicionales, que son utilizados en caso de que el originador no
llegue a recaudar los flujos suficientes para cumplir con los compromisos del Patrimonio
Auténomo.

Metodologia de calificacion de riesgo de titularizaciones para valor PCR-BO-MET-P-054,
vigente a partir de fecha 14 de agosto de 2018.
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Informacién Regulatoria:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener
un determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor;
sino la opinién de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus
obligaciones en los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de
decisiones de inversion.



