PACIFIC
. CREDIT
RATING

Nota de prensa

EL SILENCIOSO EFECTO DEL CONFLICTO RUSIA-UCRANIA
EN EL PRECIO DEL TRIGO EN LATINOAMERICA

A finales de febrero, un gran nimero de tropas rusas cruzaron
las fronteras de Ucrania por varios puntos desde Rusia y Bielorrusia,
iniciando una invasidn en territorio extranjero no vista durante décadas en
el continente europeo. Luego de meses de tensiones, ejercicios militares y
acumulacion de fuerzas armadas en los limites ucranianos, Rusia inicia la
guerra que tiene al mundo a la expectativa, reavivando los temores de que
el conflicto escale a nivel mundial.

Durante los conflictos bélicos, el principal producto o commodity en verse
afectado es el petréleo. Sin embargo, la diversificacion e
internacionalizacion de los mercados actuales impacta a una gran variedad
de productos basicos como el trigo. Segun datos preliminares del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) para la
temporada 2020/21, Rusia y Ucrania en conjunto aportan el 25.3% del
suministro internacional de trigo. Tras la invasion militar, Ucrania ha
prohibido la exportacidn de trigo, maiz y otros alimentos basicos; mientras
gue Rusia prioriza el consumo interno de sus productos; ambos con el fin
de garantizar viveres para su poblacién, reduciendo la oferta de granos
basicos en el mercado.

Producto de la disminucidn en el suministro mundial, el precio del trigo ha
aumentado ya que la demanda se mantiene constante. El S&P GSCI Wheat
Index (SPGSWH) es un indice que mide el rendimiento del mercado de trigo,
estableciendo un punto de referencia sobre la cotizacidon de los contratos
futuros de trigo en las principales bolsas bursatiles mundiales. La cotizaciéon
del indicador ha aumentado en 30.5% desde principios de afo hasta finales
de marzo, evidenciando un acelerado crecimiento los dias posteriores al
inicio de la invasion rusa.
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De acuerdo con las estimaciones de la Fundacion Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina (FADA), el trigo representa el 12.9% del valor final
del pan, multiplicando el precio del trigo por un factor de 7 veces desde el
campo hasta que el pan llega a la gédndola, siendo el pan altamente sensible
a las variaciones en la materia prima para su elaboracién. Tras el alza en el
precio de la cotizacidn del trigo a nivel mundial, no tardara en dejar huella
sobre la economia latinoamericana, donde el precio del pan ha sufrido
aumentos importantes desde inicios de afio. Debido a que la harina de trigo
y el pan conforman algunos de los principales productos de la canasta
basica alimentaria, el alza en el precio es un factor crucial para considerar
pues impacta directamente en el desarrollo de la regidn.
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En un panorama medio, durante el afio se espera que los precios del trigo y
otros granos basicos continuen aumentando en América Latina, donde los
costos aun no reflejan el alza de la cotizacion de mediados de marzo.
Adicional al incremento en el precio de los granos basicos vy el petréleo, el
aumento en la inflacién que caracterizé el afio 2021 sigue al alza durante el
primer trimestre de 2022, esperando que la produccién y el desarrollo
econdmico de la regién se ralenticen como consecuencia del aumento en
los precios de productos y servicios.
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