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PCR ratifica la calificacién de PEPCN1 con perspectiva ‘Estable’
Acciones comunes de Southern Copper Corporation

Lima (21 de agosto de 2020): PCR decidié ratificar la clasificacion de las acciones comunes de Southern Copper
Corporation, y las acciones de inversién de la Sucursal Pert en rePrimera Clase Nivel 1. La decision se sustenta, en las
importantes reservas de cobre que maneja la Compafiia, que garantizan la viabilidad de sus operaciones en el largo plazo;
aunado a su costo de produccién altamente competitivo, que le permite incrementar su produccion sin reducir su eficiencia
operativa; finalmente, la Compafia mantiene niveles de liquidez y solvencia estables. Por otro lado, la calificacién toma en
cuenta el impacto de la cotizacion del cobre en el desempefio de la Compafiia y la cotizacion de sus acciones comunes.

A marzo 2020, SCC registr6é una disminucion del ingreso por ventas, producto del menor precio del cobre; aunado a mayores
costos operativos, a raiz del mayor volumen de venta. En consecuencia, la utilidad neta disminuy6 44.7% en comparacion
al 1Q-2019, ubicandose en US$ 214.8MM. Sin embargo, se destaca que SCC registra un cash cost neto de los ingresos por
subproductos de 0.77 US$/Lb (mar-19: 0.91), menor en comparacion al cash cost promedio a nivel mundialz, que registro
1.39 US$/Lb, garantizando su eficiencia en costos operativos.

La cotizacion de SCC registra un comportamiento alineado al desempefio del precio del cobre, cuya demanda es afectada por
el crecimiento econémico de las principales economias mundiales; por el lado de la oferta, diversos factores (climaticos,
politicos, etc.) pueden afectar las operaciones, generando déficits de oferta temporales en el mercado. Al corte de evaluacion,
la cotizacién de SCC se ubic6 en US$ 28.1, presentando una caida de 33.7% respecto a dic-19 (US$ 42.4) y 29.1% respecto
a mar-19 (US$ 39.7); a raiz del del impacto de la pandemia COVID-19 sobre la economia mundial, que generd caidas en las
principales bolsas del mundo. Sin embargo, se resalta la recuperacién del precio de las acciones desde abril 2020.

Finalmente, Southern Copper Corporation es una de las empresas cupriferas méas importantes a nivel mundial, con un
nivel de reservas que asegura la continuidad y viabilidad de sus operaciones en el largo plazo; holgados niveles de liquidez
y solvencia, debido a la concentracion de pasivos en el largo plazo, en linea con las necesidades de CAPEX; asimismo,
se resalta la experiencia del Directorio tanto en sectores relacionados al negocio principal de SCC como en otros sectores
y areas.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la metodologia vigente para calificacion de
riesgo de acciones cuya aprobacion se realizo en sesion N°004 del Comité de Metodologias con fecha 09 de julio 2016.
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Informaciéon Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha
informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una
opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una
garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo,
la presente clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

1Segun el cash cost C1, que refleja los costos directos (Sin considerar la depreciacion y amortizacion) netos de ingresos por subproductos. COCHILCO (2020). Chilean Copper
Mining Cost.
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