Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating

EMISOR/INSTRUMENTO INSTRUMENTO LASE SERIES PLAZO CALIFICACION INICIAL PCR FECHA LIFICACION VIGENTE ~ FECHA  CREDIT WA USTIFICACION RETRASOS EN PAGOS  INFORMACION INCULIMIENTO EN EL PAGO  ZION DE PROBLEMAS D!
. . CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO
PETROLEOS DE LOS RiOS PETROLRIOS . - -
A PLAZO — PETROLEOS DE LOS RiOS PETROLRIOS A US$ 5'0000.000|  1.800 dias AAA- 15-jun-21 AAA- 15-jun-21
- CA.
Sexta Emision de Papel C ial de Mund i ; ;
Mundo Deportivo Medeport S.A. exta tmision ce Pape] fomercial de Mundo A US$30000.000| 720 dias AA+ 25-jun-21 A+ 25-jun-21
Deportivo Medeport S.A.
SIMED S.A. Cuarta Emisién de Obligaciones de SIMED S.A. A US$ 4.000.000,00|  1.440 dias AA+ 29-ago-18 AAA- 29-un-21
SIMED S.A. Quinta Emision de Obligaciones SIMED S.A. A US$ 4.000.000,00]  1.080 dias AA+ 28-feb-18 AAA- 29-jun-21
SIMED S.A. Sexta Emision de Obligaciones SIMED S.A. A US$ 5.000.000,00]  1.020 dias AA+ 14-feb-19 AA+ 29-jun-21
SIMED S.A. Séptima Emision de Obligaciones SIMED S.A. A US53.000.000,00( 1050 dias AA+ 26-dic-19 AA+ 29-un-21
B US$ 5.000.000,00]  1.410 dias
SIMED S.A. Octava Emisién de Obligaciones SIMED S.A. A US$ 8.000.000,00] 1.440 dias AA+ 8-oct-20 AA+ 29-jun-21
SUPERDEPORTE S.A. Quinto Programa de Papel Comercial de A US$ 4'0000.000| 720 dias AA 29-jun-21 AA 29-jun-21
SUPERDEPORTE S.A.
L ) , A US$ 1.100.000,00
|ASA Sexta Titularizacién Cartera Comercial — IASA’ 1.440 dias AAA 6-dic-18 AAA 29-jun-21
Segundo Tramo B USS$ 1.200.000,00
[ US$ 1.200.000,00
A US$3'000.000|  1.440 dias
e Obi B US$3'000.000|  1.440 dias
Automotores y Anexos S.A. Cuarta Emision de Obligaciones — Automotores y . . . .
c US$3'000.000| 1.440d AA+ 14-jun-19 AA+ 30-jun-21
(AYASA) Anexos SA. (AY.AS.A) S as g g
D US$3'000.000|  1.440 dias
E US$3'000.000|  1.440 dias
US$ 500.000,00 540 dias
La baja en la calificacién se sustenta en el
2 USS 500.000,00 720 dias debilitamiento en los niveles de liquidez y efectivo
o situandose en su nivel mas bajo de los dltimos cinco
afios y se resalta que para julio 2021 se tiene previsto
el pago de US$ 459 mil de capital de la tercera clase de
Ia emision vigente, en donde las proyecciones i
presentadas por el emisor muestran un déficit de caja ;CR "bseh’“ que ‘Z'EE"E’“‘“" de
. P " : en el mismo periodo y pérdida neta en abril 2021. Por lujos o ha sido suficiente para
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES |/ ™™ Em's'f’" de Ob“g,ac'ones de,"arg° P,Ia,m . . . su parte, el dinamismo de las cuentas por pagar que estar al dia con sus obligaciones
SA Que se Negocia en el Registro Especial Bursatil — i A 28-dic-18 B- 30-jun-21 N sumado a la reduceién del patrimanio aumentaron el laborales y tributarias. PCR no ha
o REB ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. 3 US$ 500.000,00 900 dias nivel de apalancamiento de la entidad, asi como podido corroborar el
también las obligaciones con el SRI e incumplimiento cumplimiento del destino de los
de obligaciones patronales en el IESS los cuales recursos de la presente emision.
incrementaron con respecto a la anterior revision.
Adicional, durante el Gltimo afio la entidad ha
‘cambiado de accionistas lo cual crea incertidumbre
sobre la consecucién de estrategias.
Con todo lo mencionado PCR considera que existe
B incertidumbre sobre el pago préximo de julio 2021 por
4 US$ 500.000,00 1080 dias lo que observaré si la recuperacion de la cartera de
créditos y el dinamismo de las ventas de los siguientes
meses permitiran generar los flujos suficientes para
cumplir en tiempo y forma sus obligaciones con
mercado de valores.







