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PCR mantiene la calificacion “AAA-” a la Segunda, Terceray Cuarta Emision
y Quinta emision de Obligaciones de MAREAUTO S.A.

Ciudad de Quito (mayo 21, 2021) En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR mantiene la calificacion “AAA-" a la
Segunda, Tercera, Cuarta y Quinta Emisién de Obligaciones de MAREAUTO S.A. La calificacion considera el
posicionamiento lider del emisor en la industria de car-renting en el pais (flotas), asi como la adecuada administracion de
sus principales riesgos. Se destaca que ante la crisis econdmica a causa del COVID-19, los ingresos de la compaiiia
presentan una menor sensibilidad en comparacion con su industria y la economia. La administracion ha sabido realizar un
ajuste presupuestario precautelando su flujo de caja y niveles de liquidez. Ademas, la mejora en la eficiencia de gastos mitiga
el efecto de menores ventas, permitiendo mantener estable la capacidad de pago del emisor. Si bien la deuda financiera se
ha incrementado, esta presenta su mayor concentracion en el largo plazo, lo que favorece sobre su manejo.

Mareauto S.A. es una sociedad andnima constituida en la Republica del Ecuador el 9 de noviembre de 1994. Su principal
actividad es el alquiler de vehiculos a corto y largo plazo, para la cual cuenta con una moderna flota de unidades,
conformada por mas de 2,500 vehiculos y con presencia a nivel nacional en 8 ciudades con 10 agencias. Ademas,
dispone de talleres externos calificados para mantenimiento técnico de los vehiculos a nivel estudio, asi como puntos
de operacion in situ en la Amazonia para atencion a clientes de Renting. La Compariia forma parte de Corporacién
Maresa, un conglomerado de empresas que relacionan sus actividades con la distribucién, comercializacion, posventa
y arrendamiento de vehiculos.

Durante el 2020, la emergencia a causa del COVID-19 ha detenido las actividades comerciales del emisor durante las
fases mas restrictivas de la pandemia. Una vez identificados los efectos de la pandemia, la compafiia ha establecido un
Plan de Continuidad del Negocio que se apoya en los siguientes pilares:

e Fortalecer su gestion de flujo de caja principalmente mejorando su gestion de cobranzas, gestion de egresos,
refinanciamiento con instituciones financieras y generando eficiencias operativas en la estructura de la
compafiia.

e Inversion de ciberseguridad, conectividad y aplicaciones de negocio y nube.

e Fortalecer y mejorar la gestion de talento humano generando protocolos y soluciones orientadas a la
satisfaccion y ergonomia de sus colaboradores.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
Manual de Procedimientos de Calificacion de Riesgo-Ecuador
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Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha
informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién
sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia
de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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