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PCR otorga la calificacion de “AA” con perspectiva “Estable”
A los Bonos COBEE lll — Emisiéon 3, Bonos COBEE IV — Emision 2, 4,5y Bonos COBEE V -
Emisiéon 1y la calificacion de “1-” con perspectiva “Estable” al Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles COBEE

COMUNICADO DE PRENSA

La Paz, Bolivia (diciembre 7, 2021): Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°
119/2021 de 7 de diciembre de 2021, ratifico la Calificacion sAA (cuya equivalencia en la nomenclatura
establecida por ASFI es AA2) y la perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos COBEE
Il — Emisién 3, Bonos COBEE IV — Emision 2, Bonos COBEE IV — Emisién 4, Bonos COBEE IV — Emisién 5 y
Bonos COBEE V — Emision 1 y la calificacion de gl- (equivalente a N-1 segun la simbologia de calificacion
utilizada por ASFI y la perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) al Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles COBEE. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: La empresa presta servicios de generacion
de energia eléctrica a través de diferentes sistemas en 14 plantas generadoras. A septiembre de 2021 (12
meses), la empresa obtuvo indicadores de rentabilidad negativos, debido a la reduccién de precios establecida
por el ente regulador. EI endeudamiento es ligeramente mayor por adquisicion de deuda para capital de
operaciones y recambio de pasivos, asi como por el efecto de las pérdidas sobre el patrimonio. La liquidez se
encuentra ajustada y depende del financiamiento para cubrir sus necesidades de inversion, sin embargo, la
exposicion del patrimonio respecto a la deuda es baja. COBEE S.A. es parte de INKIA Energy Ltda. lider en
generacion de energia eléctrica en América Latina y el Caribe. La estructura de las emisiones de bonos
establece un fideicomiso como mecanismo de cobertura mediante cesién de flujos, ademas de compromisos
financieros y garantia quirografaria.

El 18 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia, Canada,
posterior al informe realizado por el ingeniero canadiense William Hamilton Munro luego de su visita a Bolivia
para verter un juicio de la condicion de las propiedades de la hasta ese momento firma internacional operante
en Bolivia Bolivian General & Enterprise Limited. Posteriormente en Bolivia se le reconoce la personeria juridica
y se aprueba los estatutos de COBEE. Su principal actividad es realizar inversiones y prestar servicios, por
cuenta propia y de terceros, tanto en la republica de Bolivia como en el extranjero.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores (Bolivia).
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Informacion Regulatoria:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién, emision o su emisor; sino la
opinidn de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en
los términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.
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