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COFACE SEGURO DE CREDITO PERU S.A.
(Retiro de Calificacion)

Con fecha 01 de marzo de 2021, PCR retira la clasificacion de riesgo de “peB+” y perspectiva Estable a la Fortaleza
Financiera de COFACE SEGURO DE CREDITO S.A. como consecuencia de su disolucion voluntaria y posterior
liquidacion acordada en la Junta de Accionistas de fecha 29.03.2019, la cual fue aprobada por la SBS mediante Resolucién
N° 03286-2020-SBS el 28.12.2020. La ultima calificacion otorgada el 24 de septiembre de 2020 con datos de corte a junio
2020, estuvo sustentada en el soporte de la matriz expresado a través de multiples aportes de capital reflejando
adecuados niveles de liquidez y solvencia que soportan los riesgos. Por otro lado, la calificacion considero el proceso de
disolucion y liquidacion voluntaria de la entidad.

La ultima calificacion considerd los siguientes puntos:

Resumen Ejecutivo

e Soporte del Grupo econémico. La Compaiiia pertenece al Grupo econdémico Coface (clasificacion de riesgo A+)', el
cual cuenta con mas de 70 afios de trayectoria, de los cuales 19 son también en el mercado latinoamericano. El Grupo
cuenta con amplio conocimiento en seguros de crédito, lo cual transfiere a Coface Peru, y por ende se beneficia del know
how, plataformas tecnoldgicas, entre otros, brindandole un fuerte soporte para sus operaciones.

* Niveles de solvencia y de liquidez adecuados. A raiz del soporte patrimonial por parte de la matriz en aras de
mantener los niveles de solvencia le ha permitido obtener un ratio de apalancamiento de 0.2x (por debajo del sector:
5.4x), mientras que el ratio de cobertura de requerimientos patrimoniales se ubicé en 1.3x (superavit). Asimismo,
presentd un indicador de liquidez general de 2.3x y de liquidez efectiva en 1.3x (jun-19: 1.2x y 0.6x, respectivamente),
en linea con la reduccion del pasivo corriente.

¢ Proceso de evaluacion de disolucion y liquidacion de la sociedad. A pesar de haber cancelado la disolucion en el
cuarto trimestre 2019, en enero 2020 volvi6 a presentar la solicitud de disolucion y liquidaciéon de la compania, en esta
linea mantuvo su decisién de detener la venta y renovacion de pélizas. En lo que va del proceso de liquidacion, la matriz
ha mostrado respaldo para afrontar posibles siniestros y requerimientos minimos regulatorios, se espera que mientras
dure este proceso se contintie con esta linea.

« Utilidad neta e indicadores de rentabilidad negativos. Al cierre del primer semestre de 2020, la compafia mantiene
la decision de no colocar mas polizas, derivando en un menor resultado técnico. Sin embargo, los niveles de gastos
administrativos (S/ 1.4MM) terminan consumiendo el resultado técnico (S/ 0.5MM) y de inversiones (S/ 0.1MM) obtenidos
por la Compafiia. De esta manera, la entidad exhibié una utilidad negativa de —S/ 0.8MM (jun-19: -S/ 1.0MM) que derivo
en un ROE de -21.2% y ROA de -14.5% (jun-19: -40.7% y -17.4%, respectivamente).

Informacion Regulatoria:

La informaciéon empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacién
otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

' El 14 de mayo de 2020 recibié una clasificacion de riesgo en A+ por una Clasificadora Internacional.
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