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PCR ratifica la calificacion de riesgo fundamental “.cAAf+” con perspectiva ‘Estable’
Cuotas de Participacion del Fondo Credicorp Capital Conservador Corto Plazo Délares.

Lima (junio 15, 2021): PCR acord0 ratificar las clasificaciones vigentes de Credicorp Conservador Corto Plazo
Dolares debido a los siguientes argumentos:

A septiembre 2020, calidad crediticia de los instrumentos invertidos por el Fondo esta representada un 90.6%
por calificacion “AAA” y “AA+/-", cifra ligeramente superior a la del trimestre pasado (jun-20: 89.6%),
incrementando dichos porcentajes y acercandose al porcentaje mantenido en los ultimos 3 afios (superior al
90%, acorde al perfil de riesgo y caracteristicas del Fondo. En comparacién con junio 2020, se incrementaron
las posiciones en Depdsitos a plazo (+2.6 p.p.) y se disminuyeron las inversiones en Bonos Corporativos (-2.2
p.p.); dichos instrumentos representaron el 61.7% y 36.9% del Fondo, respectivamente. El restante 1.4%
corresponde a Cuotas de Participacion en fondos. Del total de depdésitos a plazo, el principal emisor es el Banco
BBVA Peru, representando un 8.5%; y del total de bonos corporativos, también el Banco BBVA Peru es el
principal emisor con 4.0%. El portafolio registro una duracion promedio de 297 dias, dentro del rango establecido
por el Fondo, menor a lo registrado el trimestre anterior (-20 dias). Por otro lado, el 99.7% de las inversiones se
encuentra en moneda del valor cuota (délares), haciendo que la exposicién a las variaciones del tipo de cambio
sea inmaterial.

Finalmente, el patrimonio del Fondo alcanzé los US$ 746.7 MM, presentando un incremento de 11.7% (+US$
78.2 MM). La rentabilidad trimestral del valor cuota fue de 0.7%, por encima del benchmark (sep-20: 0.07%) y
la rentabilidad anual fue de 2.6%, por encima del benchmark (sep-20: 0.8%).

Credicorp Conservador Corto Plazo Délares, se encuentra dirigido a personas naturales y juridicas que tienen
un perfil de riesgo conservador y enfocan sus inversiones en instrumentos de deuda de corto plazo en délares.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacién:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la metodologia de calificacion de
riesgo de Fondos de inversion vigente aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias con fecha 09 de julio
2016.

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinidn sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualguier momento. Asimismo, la presente clasificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora
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