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PCR ratifico las clasificaciones vigentes de Banco de Comercio con perspectiva
‘Estable’

Lima (08 de junio del 2020): PCR decidio ratificar la clasificacion de Fortaleza Financiera en peB+, Depdsitos de
Corto Plazo en peCategoria Il, Depésitos de Mediano y Largo Plazo en peA y Segunda Emision de Bonos
Subordinados en peA. La decisidon se sustenta en el crecimiento de las colocaciones enfocado en el segmento
consumo (core business), la performance financiera y el fortalecimiento del patrimonio. Asimismo, la calificacién
considera el deterioro de la cartera y la brecha de liquidez acumulada ajustada en el corto plazo.

Banco de Comercio esta enfocado en el segmento de consumo (78.9% de la colocaciones directas), a través de
préstamos con descuento a planilla, dirigidos a miembros de las Fuerzas Armadas y la Policia Nacional del Peru. La
Compania posee una ventaja competitiva en el sector de las Fuerzas Armadas a raiz del know how y expertise que
posee y de la red de oficinas especiales ubicadas en locales de dichas instituciones.

A diciembre 2019, las colocaciones directas crecieron 11.9% (vs. dic-18), ubicandose en S/ 1,644.5MM, debido al
aumento en las colocaciones por convenios institucionales. Sin embargo, se incrementaron los niveles de cartera de
alto riesgo (CAR) y cartera pesada hasta 4.6% y 6.9% respectivamente (dic-18: 3.4% y 5.8%), debido al deterioro en los
segmentos de consumo y grandes empresas.

La utilidad neta alcanzo S/ 34.6MM, superior en 12.2% al registrado en 2018. Al respecto, cabe resaltar que el Banco
registro otros ingresos netos por S/ 16MM (dic-18: S/ -44,000) debido a la venta de un activo prescindible; lo cual
compenso la reduccion de los margenes de negocio asociados a la mayor competencia en su nicho de mercado y el
mayor requerimiento de provisiones, esto uUltimo como consecuencia del aumento de la cartera critica. Finalmente,
la Clasificadora evaluara y realizara el seguimiento correspondiente a los potenciales efectos del COVID-19 sobre el
desempefio de la Compaiiia.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la “metodologia de calificacion de riesgo de
bancos e instituciones financieras (Pert) vigente”, aprobada el 09 de julio de 2016; y la “metodologia de calificacion
de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Peru) vigente”,
aprobado con fecha 09 de enero de 2017.

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso
de dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituye una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia. La misma no implica recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion
en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por
otras actividades de la Clasificadora.
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" Informacion Financiera auditada al 31 de diciembre de 2019.



