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PCR mantiene la calificacion de “AAA-"a la Segunda, Terceray Cuarta Emision de
Obligaciones de Largo Plazo de Mareauto S.A.

Ciudad de Quito (noviembre 11, 2019) El comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidié por unanimidad mantener la
calificacion “AAA-” a la Segunda, Tercera y Cuarta Emision de Obligaciones de Largo Plazo de Mareauto S.A. La
calificacion considera el posicionamiento del emisor como colider en la industria de car-renting en el pais (flotas), asi como
su amplia experiencia en el mercado de valores y cumplimiento en tiempo y forma de sus obligaciones. Se observa un sano
crecimiento del negocio, incluso en afos de stress, aunque se presentan acumulacion de vehiculos disponibles para la
venta derivado de la contraccion en el sector automotriz. La calificacion reconoce que el emisor depende de financiamiento
para capital de trabajo, que se mitiga con la excelente capacidad de generacion de flujos y la ventaja competitiva del emisor
al tener su propio taller para mantenimiento de vehiculos mostrando estabilidad en sus margenes operativos. A la fecha de
corte, PCR observa el incumplimiento en el resguardo adicional pasivo / patrimonio, y espera que, hasta finales de afio,
regrese a los niveles a los que se comprometio el emisor

Mareauto S.A., es una empresa de Corporacion Maresa Holding, con experiencia en el negocio de alquiler de vehiculos
a corto y largo plazo con 25 afios. En 2009, la Compafiia asume la licencia de Avis Rent a Car para Ecuador,
fortaleciendo su posicion como la empresa lider de alquiler de vehiculos en el Ecuador. Para su operatividad, la
compaiiia cuenta con la mas moderna flota de unidades, conformada por mas de 2.500 vehiculos y con presencia a
nivel nacional con 9 agencias. Ademas, cuenta con talleres calificados en todo el territorio ecuatoriano para
mantenimiento técnico, asi como puntos de operacion in situ en la Amazonia.

El emisor proporcioné un estudio de mercado donde estipula que Mareauto S.A. tuvo un crecimiento al 2018 del 13%
en su linea de negocio de alquiler diario; donde el canal corporativo representa el 38% de sus ventas y el canal Walk
In extranjero el 31%; mientras que la participacion de ventas de los otros canales son el 9% Walk In Nacional y 22%
“auto sustituto” o “Replacement

Mareauto S.A. ha adoptado las siguientes estrategias:

La estrategia de desarrollo de la empresa se basa en el incremento de nimero de vehiculos, lo cual esta directamente
relacionado con el nimero de nuevos contratos en el corto y largo plazo, y la estrategia comercial de difusién del servicio
de alquiler de vehiculos a nivel nacional. A futuro, Mareauto S.A. seguira con la politica de expansién, dirigiendo su
servicio a un mayor nimero de clientes corporativos para la ampliacién del negocio de Flotas.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
Manual de Calificacién de Riesgo-PCR

Informacién de Contacto:
Sofia Gonzélez Arcos
Analista
sgonzalez@ratingspcr.com

Oficina Pais
Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Corufia, Edificio Urban Plaza, Segundo Piso, Oficina N5, Quito.
T (+593) 02-323-0541

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de
dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y
una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor;
ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.
Asimismo, la presente calificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Calificadora.
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