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PCR ratifica la calificacion de reAA+ para los Bonos Corporativos de Ferreycorp con perspectiva
‘Estable’

Lima (Mayo 29, 2020): PCR decidi¢ ratificar a clasificacion de rePrimera Clase, Nivel 2 para las acciones
comunes y de reAA+ para los Bonos Corporativos y rel para Instrumentos de Corto Plazo de Ferreycorp
S.A.A. La decision se sustenta en su posicionamiento competitivo como representante de Caterpillar y otras
marcas globales, asi como en la diversificacion de lineas de negocio. Asimismo, se consideré los adecuados
niveles de cobertura y al amplio acceso a lineas de financiamiento y al reperfilamiento de la deuda.

A lo largo del periodo de analisis (dic-15 a dic-19) el Grupo ha presentado en promedio un EBITDA
anualizado de S/ 587 MM, mientras que en 2019 este fue de S/ 647 MM, creciendo 7.9% respecto a 2018,
lo cual fue explicado el efecto generado por el incremento de la depreciacidn, ya que, como mencionamos
previamente, en 2019 el Resultado Operativo registré una ligera caida (-1.1%). El gasto en depreciacion
y amortizacion presenté un importante incremento (+39.6%), debido a la aplicacién de la NIIF 16, sin
contar con dicho efecto, el EBITDA alcanzado hubiera sido S/ 62 MM menor. Finalmente, el nivel de
eficiencia operacional mostr6 una mejora, alcanzado un margen EBITDA de 11.1%.

La deuda financiera de la empresa asciende a S/ 2,152.7 MM, del cual la deuda de largo plazo representa
42.3%, y es explicada en su mayoria por pagarés con instituciones locales y del exterior. La deuda
financiera se incrementé en casi US$100 millones con respecto a diciembre 2018 por un aumento en los
activos, principalmente, por mayores inventarios de maquinaria de gran mineria que se van a facturar a
los clientes en los proximos meses. Cabe sefalar que la mayor parte de esta deuda fue financiada a corto
plazo debido a que se cancela una vez registrada la venta y pago del cliente
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Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por
algan error u omision por el uso de dicha informacion. La clasificaciébn otorgada o emitida por PCR
constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo;
ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la
presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora
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