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PCR mantiene la calificacién de “AA” con perspectiva “Negativa” a la
Fortaleza Financiera del Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias

Ciudad de Quito (junio 25, 2021): El Comité de Calificacion de Riesgos PCR decidié por unanimidad mantener
la calificacion de “AA” con perspectiva “Negativa” a la Fortaleza Financiera del Fideicomiso Fondo Nacional de
Garantias. La decision se fundamenta principalmente en la fortaleza patrimonial, bajo apalancamiento y éptimos
niveles de liquidez el cual mantiene en inversiones de calidad que le permite hacer frente a cualquier escenario
inesperado; también se considera la baja siniestralidad que presentan a la fecha de corte. No obstante, la
calificacion también toma en cuenta las debilidades en aspectos como gobierno corporativo y administracién de
riesgo; asi como, la concentracion de la cartera de inversiones y de garantias que, aunque se ha reducido aun
se mantiene en niveles elevados, asi como la falta de provision de la cartera de inversiones.

El Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias fue constituido el 4 de diciembre de 2013 como un fideicomiso
mercantil destinado a proporcionar garantias para micro, pequefios y medianos empresarios que desarrollen
actividades que contribuyan al cambio de la matriz productiva y que no cuenten con las garantias suficientes y
adecuadas para obtener un crédito en una institucion financiera. El érgano maximo es la Junta de Fideicomiso,
conformada por representantes de los Ministerios de Economia y Finanzas, de Industria y Productividad, del
Exterior y la Corporacion Financiera Nacional B.P. como constituyente. Por su parte, el Fideicomiso es
administrado por Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.

El Fondo de Garantia Nacional es un instrumento financiero que facilita el acceso al crédito, a través del
otorgamiento de garantias parciales complementarias para potenciales beneficiarios de créditos que no cuentan
con los colaterales suficientes para respaldarlo. Es un mecanismo que permite compatrtir el riesgo de impago con
la institucion financiera, brindando seguridad al sistema financiero y dinamizando los sectores productivos, siendo
asi su principal objetivo el apoyo a micro, pequefios y medianos empresarios del pais a través de la eliminacién
de barreras de entrada al sector financiero formal.

El Fondo de Garantia Nacional con la finalidad de proporcionar informacion oportuna para la toma de decisiones
y establecer una guia que oriente las actividades hacia la consecucion de sus objetivos, estructurd diversos
planes los cuales se indican a continuacion:

a) Planificacion Estratégica: Es un proceso sistematico en el que se determina el analisis situacional del Fondo,
asi como también, se establecen objetivos a cumplirse en un afio formulandose estrategias y metas que
permitan alcanzarlos. Dicha planificacion se basa en seis estrategias, que son principalmente la supervisiéon
de la fiduciaria, la estrategia de difusion del Fondo, induccién a sus stakeholder, implementacion de politicas
de las entidades receptoras, mejora continua y comunicacion y promocion.

b) Plan de Inversion: dicho plan determina los parametros necesarios para la orientacion y destino de las
inversiones del Fondo Nacional de Garantias y determina la rentabilidad generada de los mismos.

c) Presupuestos: Mediante este plan se realizan las proyecciones de los ingresos y gastos propios del giro de
negocio del Fondo.

Metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
Metodologia de Calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras-Ecuador.

Informacion de Contacto:
Econ. Yoel Acosta
Analista de riesgo
yacosta@ratingspcr.com

Oficina Pais
Av. 12 de Octubre N24-774 y Av. Corufia, Edificio Urban Plaza, Segundo Piso, Oficina N5, Quito.
T (+593) 02-323-0541

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de
dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y
una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor;
ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento.
Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Calificadora.
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