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DESCRIPCIÓN DE PROBLEMAS 

DETECTADOS

E US$ 10´000.000 1.800 días

F US$ 10´000.000 1.800 días

Fábrica de Envases S.A. FADESA Tercer Programa de Papel Comercial D US$ 20´000.000 359 días AAA 29-ene-20 AAA 10-jul-20

A 1.080 días

B 1.440 días

D 1.800 días

Confecciones Pazmiño Castillo Cía. Ltda. Primera Emisión de Obligaciones A
US$ 1'000.000

1.080 días AA 15-jul-20 AA 15-jul-20

A US$ 1'000.000 1.080 días

B US$ 1'000.000 1.080 días

C US$ 1'000.000 1.440 días

D US$ 1'000.000 1.440 días

A1 US$ 10'000.000 180 meses AAA AAA

A2 US$ 5'500.000 180 meses AAA AAA

A3 US$ 3'500.000 180 meses AA AA

A4 US$ 1'000.000 180 meses A A

A1 US$ 15`500.000 66 meses AAA cancelada
A2 US$ 6`500.000 102 meses AAA AAA
A3 US$ 1`499.000 114 meses AA AA
A4 US$ 1`500.000 129 meses A- A

A5 US$ 1.000 130 meses B A

A1 US$ 8`175.000 AAA- AAA-

A2-P US$ 750.000 A+ A+

A2-E US$ 6`075.000 A+ A+

CARTIMEX S.A. Cuarto Papel Comercial US$ 4`000.000 359 días AA+ 15-ene-20 AA+ 24-jul-20

1 US$ 800.000 540 días

2 US$ 800.000 720 días

3 US$ 800.000 900 días

4 US$ 1'600.000 1.080 días 

A 450 días

B 540 días

C 1.800 días

D 1.800 días

E 2.160 días

F 2.160 días

G 2.160 días

H 1.440 días

1 US$ 5'000.000 2.520 días

2 US$ 5'000.000 2.520 días
3 US$ 5'000.000 2.520 días

4 US$ 5'000.000 1.800 días

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A.
Cuarto Programa de Emisión de Papel Comercial US$ 2'0000.000 359 días AAA 21-nov-18 AAA 24-jul-20

A US$ 3´000.000 1.800 días

B US$ 2´500.000 1.800 días

C US$ 2´000.000 1.620 días

D US$ 2´000.000 1.620 días

E US$ 1´000.000 1.440 días

Gestión Externa Gestiona GTX S.A. Primer Programa de Papel Comercial A US$ 5´000.000 359 días AA+ 12-jul-19 AA+ 31-jul-20

A US$ 1'500.000

B US$ 1'500.000
C US$ 2'500.000

B US$ 1`000.000 1.080 días

C US$ 2`000.000 1.440 días

Primera Titularización de Cartera de Consumo 

Prioritario de Cooperativa de Ahorro y Crédito Padre 

Julián Lorente Ltda.

Primera Titularización de Cartera de Consumo 

Prioritario de Cooperativa de Ahorro y Crédito Padre 

Julián Lorente Ltda.

Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo

AAA- 17-jul-2017-jul-20 AAA-

31-jul-20Constructora e Inmobiliaria Construecuador S.A. Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo 900 días AAA- 14-ago-19 AAA-

Cuarta Emisión de Obligaciones

Fideicomiso Mercantil CTH 11 Fideicomiso Mercantil CTH 11 14-feb-20 21-jul-20

Avícola Fernández S.A. AAA 17-jul-19 AAA 31-jul-20

US$ 8´000.000 AAA- AAA-14-jul-20 14-jul-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1
300 meses 24-jul-18 21-jul-20

CARTIMEX S.A. Quinta Emisión de Obligaciones AA+

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

21-jul-20Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 10-jul-14

Diteca S.A.

US$ 40'000.000 AAA AAA10-ene-20 24-jul-20

MULTICINES S.A. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA AAA (Credit Watch)13-ene-20 31-jul-20 SI

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Octava Emisión de Obligaciones de Largo Plazo

AA+ 24-jul-20

La decisión de colocar a la calificación en Credit 

Watch obedece a la emergencia sanitaria a causa 

del COVID-19, que ha afectado fuertemente a la 

industria de entretenimiento en el cual 

desenvuelve las actividades el emisor. Durante el 

2020, la paralización generada por el COVID-19 

ha incidido sobre el desempeño del emisor tras 

mantener, alrededor de 4 meses, sus actividades 

paralizadas; la falta de flujo operativo generó el 

uso de inversiones y dividendos de accionistas 

para hacer frente a sus obligaciones. La 

calificadora observará la recuperación del 

mercado, en donde se espera que se efectivicen 

las estrategias planteadas, permitiéndole 

generar flujos suficientes para su óptimo 

funcionamiento.

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 21-nov-18 AAA 24-jul-20

28-jun-19

Fábrica de Envases S.A. FADESA Segunda Emisión de Obligaciones AAA 29-ene-20 AAA 10-jul-20


