Paul Caro

Director de Analisis
Email

Telf.: (511) 208-2530

PACIFIC
CREDIT
RATING

Escenarios de riesgo por Coronavirus

PCR considera los siguientes escenarios importantes para la coyuntura actual global
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Recesion: posibilidades. Ya se habla de una recesion global casi inevitable.
Ciclo esperado para que la crisis se estabilice, julio 2020. Si las cosas no se
salen de control.

Diferencias por pais, sector/industria, Industrias severamente afectadas. En
América Latina los efectos por paises van a ser variados. Definitivamente los
que tengan mayor maniobra fiscal la pasaran menos mal como Peru y Chile. La
situacion serd muy compleja para los paises exportadores de petroleo y los
altamente endeudados. Diversas industrias van a tener problemas muy serios y
se requeriran programas masivos de salvataje. Ademas, los cambios en el
comportamiento del consumidor son aun impredecibles y probablemente de
largo plazo.

Produccién: las empresas productivas veran afectados sus niveles de operacion
por las demoras en la recepcion de maquinaria y/o repuestos provenientes de
China.

Petréleo: guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita ha agravado los
efectos de la caida del consumo. Empresas petroleras de América Latina
sufriran mucho.

La recuperacion de China se ha iniciado. Es el Unico factor positivo en la
actualidad. El resto de Asia esta ain en medio de la crisis.

Metales: la recuperacion de China va a permitir que los precios de los metales
se estabilicen. Sin embargo, el consumo probablemente no acompafie.
Desmejora de la calidad de cartera a todo nivel, sobre todo microempresa.

Es altamente probable que se produzcan a nivel global y local, defaults
generalizados de emisores de bonos en diversos sectores sobre todo los
vinculados al turismo, al entretenimiento, petroleo e incluso en automéviles.
Disrupcion de cadena de suministros por sobredemanda y falta de produccion,
irA moderandose de la mano con la recuperacion de China.

Flujos de capitales de salida de mercados emergentes y depreciacién de las
monedas. Fortalecimiento del délar.

Cambios estructurales en consumo: demanda y oferta (indicadores per capita de
consumo) se transformaran.

Falta de prueba de deteccion hace incierto cuando se podra estabilizar la crisis
del coronavirus. Posteriormente, vacuna y tratamiento.

Acciones disruptivas de los gobiernos estan tratando de mitigar el contagio, pero
empeoraran las consecuencias econdémicas inmediatas.

Si la economia americana desmejora, la casi segura reeleccion de Donald
Trump podria no ocurrir.
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