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las Calificaciones de Riesgo y revisiones efectuadas entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014

QiFRANEC S.A. / Primera Titularizacién de Flujos Futuros - ADFRANEC US$ 3°000.000,00 1080 dias 03-feb-14 Quinta AA+ 29-jul-14 Sexta AA+
ADITMAQ Aditivos y Maqu.m.anas Cia. Lt(fa. /' Emlflon de Obligaciones US$ 2°000.000,00 1440 dias 27-feb-14 Quinta A 06-ago-14 S A
Largo Plazo - ADITMAQ Aditivos y Maquinarias Cia. Ltda.
Al USS$ 2°000.000,00
A2 A USS$ 2°000.000,00 1440 dias
Agrlpa?‘S.A. / F|d§|comlso !\/’Iercanhl‘lrrevoc?ble :,Ie Administracion de A3 Uss 1,000.000,00 27-ene-14 Séptima AAA- 17-ul-14 Octava AAA-
Flujos "Segunda Titularizacion de Flujos - Agripac B1 USS$ 3°000.000,00
B2 B USS$ 1°000.000,00 1800 dias
B3 USS$ 1°000.000,00
Allmento§ Ecuatorianos AI..IMEC S.A. / Emision de Obligaciones de Largo A US$2°000.000,00 1080 dias 14-feb-14 Quinta AA- 22-ago-14 Sexta AA
Plazo - Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC
Allment?s Ecuatorianos ALIMEC S.A. / Emision de Obligaciones - Largo A US$ 2°000.000,00 1080 dias 15-may-14 Nueva AA 25-nov-14 Primera AA
Plazo Alimentos Ecuatorianos S.A. ALUIMEC
A USS 5°000.000,00 370 dias
Arca Ecuador S.A. / Fideicomiso de Titularizacion de Flujos - EBC B USS 11°000.000,00 | 1080 dias 31-mar-14 Novena AAA 23-sep-14 Décima AAA
C USS$ 16°000.000,00 [ 1890 dias
Alpha USS 1°665.000,00 21 meses AAA AAA
Al USS 25°700.000,00 62 meses AAA AAA
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 USS 14°135.000,00 | 101 meses 10-feb-14 Nueva AAA 21-ago-14 Primera AAA
Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 10, FIMUPI 10 A3 USS 4°000.000,00 117 meses AAA AAA
A4 USS$ 4°499.000,00 163 meses A- A-
A5 USS 1.000,00 164 meses B B
1
2
Al 3 USS 43°300.000,00 | 133 meses Cancelada Cancelada
4
5
Asociacié N R - . 1
z
! A2 3 USS 2°460.000,00 143 meses Cancelada Cancelada
4
5
1
A3 2 USS 3°445.220,12 171 meses A+ A+
3
1
2
Al 3 USS 30°800.000,00 | 144 meses Cancelada Cancelada
4
5
Asociaci . - L . 1
z
! A2 3 USS$ 2°100.000,00 158 meses AA+ AA+
4
5
1
A3 2 USS$ 2°100.000,00 171 meses A+ A+
3




Al USS 41°928.283,33 53 meses Cancelada
A2 USS 9°675.757,69 73 Cancelada C lad
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / - = Teses - . - anceada
L X . . . A3 USS 7°740.606,15 93 meses 20-feb-14 Décimo Quinta AA 21-ago-14 Décimo Sexta AA
Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 4, FIMUPI 4 =
A4 USS 5°160.403,10 109 meses AA A
A5 UsS 1,00 110 meses B B
Al USS$ 35'748.974,83 61 meses Cancelada Cancelada
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 uss 16, 249.534,01 | 97 meses . AMA . AAA
- A ) ) - A3 USS$ 6°499.813,60 114 meses 20-feb-14 | Décimo Tercera AA 21-ago-14 | Décimo Cuarta AA
Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 5, FIMUPI 5 -
A4 USS 6°499.812,60 178 meses A A
A5 UsS 1,00 179 meses B B
Al USS 22°800.000,00 65 meses Cancelada Cancelada
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 e 10, 000.000,00 | 104 meses L . ARA L . . APA
o . . . A3 USS$ 3°600.000,00 113 meses 20-feb-14 Décima AAA 21-ago-14 | Décimo Primera AAA
Fideicomiso Mercantil Mutualista 6, FIMUPI 6 -
A4 USS$ 3°599.000,00 179 meses A- A-
A5 USS 1.000,00 180 meses B B
Al USS 18°330.000,00 67 meses AAA AAA
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 uss 7,460'000’00 100 meses - AAA APA
. . ) ) A3 USS 2°490.000,00 | 115 meses 20-feb-14 Séptima AAA 21-ago-14 Octava AAA
Fideicomiso Mercantil Mutualista 7, FIMUPI 7 -
A4 USS 2°787.022,77 161 meses A- A-
A5 USS 1.000,00 162 meses B B
Alpha USS 1°000.000,00 22 meses Cancelada Cancelada
Al USS$ 15°800.000,00 65 meses AAA AAA
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 USS$ 8°100.000,00 103 meses 20-feb-14 Quint AAA 21 14 St AAA
Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 8, FIMUPI 8 A3 US$ 2°400.000,00 | 120 meses e uinta AAA ~age” exia AAA
A4 USS 2°699.000,00 162 meses A- A-
A5 USS 1.000,00 163 meses B B
Alpha USS 1°166.667,00 21 meses AAA AAA
Al USS 18°433.333,00 64 meses AAA AAA
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha / A2 USS 9°450.000,00 101 meses AAA AAA
. K . . L - 20-feb-14 Tercera 21-ago-14 Cuarta
Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 9, FIMUPI 9 A3 USS 2°800.000,00 117 meses AAA AAA
A4 USS$ 3°149.000,00 157 meses A- A-
A5 US$ 1.000,00 158 meses B B
ATU Articulos d’e Acero S.A. / Primera Emisién de Obligaciones Largo A USS 3°000.000,00 1080 dias 31-mar-14 e AA 23-sep-14 Tercera AA
Plazo - ATU Articulos de Acero S.A.
L . . A USS$ 3°000.000,00 1080 dias
Automotores y Anexos S.A. AYASA / Emisidn de Obligaciones B USS 4°000.000,00 1420 dias 20-feb-14 Tercera AA+ 28-ago-14 Cuarta AA+
Automotores y Anexos S.A. - -
C USS$ 8°000.000,00 1800 dias
Auton?otoresyAnexos S.A. AYASA / Fideicomiso Primera Titularizacidn Unica US$ 15'000.000,00 1440 dias 20-feb-14 Octava AAA 28-ago-14 Novena AAA
de Flujos Automotores y Anexos
A ,
Banco Bolivariano C.A. / Emisién de Obligaciones Convertibles en 16 B US5 67000.000,00 ,
R R 1800 dias 31-ene-14 Segunda AAA- 28-ago-14 Tercera AAA-
Acciones - Banco Bolivariano C.A. C ,
17 b USS$ 6°000.000,00
LSRRI ERS, /f Eilleion R CEEien=s ConvEdlles o 14 s US$ 5°000.000,00 | 1800 dias | 31l-ene-14 | Décima Cuarta AAA 28-ago-14 | Décimo Quinta AAA
Acciones - Banco Bolivariano C.A.
- L . - E USS 10°000.000,00
EaAnco Bolivariano C.A. / Emision de Papel Comercial - Banco Bolivariano r USS 15'000.000,00 359 dias 31-ene-14 Segunda AAA 28-ago-14 Tercera AAA
o G USS 25°000.000,00
Banco D - Miro S.A. / Primera Emision de Obligaciones - Banco D - Miro A USS 2(500.000,00 1080 dllas 30-dic-14 Nueva A
S.A. B USS 4°000.000,00 1440 dias
Banco de Guayaquil S.A. / Emision de Obligaciones Convertibles en 7 G US$ 30°000.000,00 1800 dias 14-mar-14 Nueva AAA- 30-sep-14 Primera AAA-

Acciones - Banco de Guayaquil S.A.




Al USS 19°500.000,00 | 62 meses AAA AAA
Banco de la Produccién S.A.-PRODUBANCO / Fideicomiso Mercantil A2 US5 6'000.000,00 | 87 meses - AAA AAR
A3 USS 1°800.000,00 97 meses 27-may-14 Séptima AAA 26-nov-14 Octava AAA
Produbanco 3, FIMPROD - 3 -
A4 USS 2°699.000,00 114 meses A- A-
A5 USS$ 1.000,00 115 meses B B
Alpha USS 645.000,00 22 meses AAA AAA
Al USS$ 11°769.000,00 | 54 meses AAA AAA
Banco de Loja S.A. / Fideicomiso Mercantil Banco de Loja Titularizacion A2 USS 4°015.000,00 76 meses AAA AAA
. . - 27-eb-14 Segunda 27-ago-14 Tercera
Hipotecaria 1 A3 USS 1°640.000,00 94 meses AAA AAA
A4 USS 1230.000,00 118 meses A- A-
A5 USS 1.000,00 119 meses B B
1
Banco General Rumifiahui S.A. / Emisién de Obligaciones Convertibles 2 , , . N
. . A A USS 5500.000,00 1800 dias 30-may-14 Sexta AA 23-jun-14 Extraordinaria AA+
en Acciones Banco General Rumifiahui S.A. 3
4
1
Banco General Rumifiahui S.A. / Emisidn de Obligaciones Convertibles 2 3 | . . .
. . . US$ 6°000.000,00 1800 dias 30-may-14 Cuarta AA 23-jun-14 Extraordinaria AA+
en Acciones Banco General Rumifiahui S.A. 3
4
D Genera! Rumifiahui S.A. / Em|§|~on d‘e Sbliziens @ Carie Hlaze @ USS 20°000.000,00 720 dias 30-may-14 Cuarta AA 23-jun-14 Extraordinaria AA+
Papel Comercial Banco General Rumifiahui S.A.
Banco General Rumifiahui S.A. / Emision de Obligaciones Convertibles 1 US$ 5°500.000,00 1800 dias 28-nov-14 Séptima ™
en Acciones
1 USS 3°000.000,00
Banco General Rumifiahui S.A. / Emisién de Obligaciones Convertibles ’ J
. / E 2 = RS0 ) 1800 dias 28-nov-14 Quinta AA+
en Acciones 3 USS 400.000,00
4 USS 100.000,00
Al 51 meses AAA
A2 76 meses AAA
Banco Internacional S.A. / Fideicomiso Mercantil Irrevocable , -
USS 50°000.000,00 27- -14 D
"Fideicomiso Mercantil Banco Internacional 1 - INTER1" A3 3 ! 89 meses may ectma A
A4 107 meses A
A5 108 meses B
Al 69 meses AAA
A2 98 meses AAA
Banco Internacional S.A. / Fideicomiso Mercantil Irrevocable ,
USS 50°000.000,00 27- -14 Sext
"Fideicomiso Mercantil Banco Internacional 2 - INTER 2" A3 > 113 meses el exta AAA
A4 128 meses A-
A5 129 meses B+
Banco Internacional S.A. / Primera Emision de Obligaciones del Banco A uss 30,000'000’00 720 dlé,]s
. B USS 60°000.000,00 1080 dias 27-may-14 Cuarta AAA-
Internacional S.A. - -
C USS 10°000.000,00 1440 dias
A USS$ 20°000.000,00 90 dias
Banco Internacional S.A. / Primera Emision de Papel Comercial - Banco B e 20,000'000’00 120 d|,as
. C USS$ 20°000.000,00 180 dias 27-may-14 Cuarta AAA-
Internacional S.A. - -
D USS$ 20°000.000,00 270 dias
E USS$ 20°000.000,00 359 dias
1 USS$ 10°000.000,00 24 meses Cancelada Cancelada
Banco Solidario S.A. / Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Fideicomiso 2 uss 10,000'000'00 37 meses AAA - Cancelada
. - 3 USS 30°000.000,00 | 84 meses 27-ene-14 Novena AAA 27-ago-14 Décima AAA
Mercantil Solidario 1 - FMS1" -
4 USS$ 9°000.000,00 78 meses AA- AA-
5 USS$ 1°000.000,00 85 meses B B
Banco Solidario S.A. / Fideicomiso Titularizacion Cuotafacil UNIBANCO - S Uss 10,000'000’00 20 dl'?s Cancelada
B USS$ 10°000.000,00 [ 1170 dias 25-feb-14 Novena
CERO UNO 2 -
C USS 5°000.000,00 1530 dias AAA




1 A USS 5°000.000,00 840 dias
2 USS$ 5°000.000,00 870 dias
Banco Solidario S.A. / Fideicomiso FMS - DOS 1 B USS$ 5°000.000,00 1110 dias 25-feb-14 Quinta AAA 27-ago-14 Sexta AAA
2 USS 5°000.000,00 1140 dias
1 C USS$ 10°000.000,00 [ 1800 dias
Banco Solidario S.A. / Fideicomiso Titularizacién Cuotafacil UNIBANCO - A £ 10,000'000’00 720 dl?s .
B USS 10°000.000,00 1440 dias 26-jun-14 Sexta AAA
CERO DOS , p
C USS 10°000.000,00 | 1800 dias
B.Il'a- B'|ene.s,Ra|ces S.'A. / F.|de|com|so Mercantil Irrevocable "Primera US$ 14°000.000,00 1800 dias 29-abr-14 Quinta c
Titularizacion de Flujos - Bira"
Al USS 2°000.000,00
A2 A USS 1°000.000,00 1080 dias Cancelada
Casa Comercial Tosi S.A. / Fideicomiso Irrevocable "Primera 000.
X L, X / o a4 LS 1,000 Loyl 21-ene-14 Octava 24-abr-14 Extraordinaria C-
Titularizacion de Flujos - Casa Tosi Bl USS 1°000.000,00 L
. C con Observacion
B2 B USS$ 500.000,00 1440 dias X
Credit Watch
B3 USS$ 500.000,00
Cho.colai.:es Finos Nacionales FOFINA SA / Primera Emisién de A US$ 1°400.000,00 1800 dias 17-ene-14 Tercera AA con (?bservamon 21-may-14 Cuarta AA
Obligaciones - Chocolates Finos Nacionales COFINAS.A. Credit Watch
Chc?colates Finos NaC|.onaIes C(?FINA S.A. / Primera Titularizacién de A UssS 2,500.000,00 1080 d|,a5 17-ene-14 Séptima AA con C?bservauon 21-may-14 . AA
Flujos - Chocolates Finos Nacionales COFINAS.A. B USS 2°500.000,00 1440 dias Credit Watch
A 1 . 1 i
Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A. / Segunda Emision de Uss ,OOO 000,00 800 dl,as . .
. . . B USS 1°000.000,00 1800 dias 14-jul-14 Nueva AA 26-nov-14 Primera AA
Obligaciones - Chocolates Finos Nacionales S.A. - -
C USS$ 1°000.000,00 1800 dias
hocol Fi Naci | FINAS.A. / Pri Emisid
Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A. / Primera Emisién de A US$ 1'400.000,00 | 1800 dias | 26-nov-14 Quinta AA
Obligaciones - Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A.
Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A. / Primera Titularizacién de A USS 2°500.000,00 1080 dias
. - - 26-nov-14 Novena AA
Flujos - COFINA B US$ 2°500.000,00 1440 dias
. 1 i
Codepret S.A. / Emision de Obligaciones de Largo Plazo - CODEPRET S.A. A UEP SUC0LHT0 080 dl,as 04-feb-14 Cuarta AA- 28-jul-14 Quinta A+
B USS$ 500.000,00 1440 dias
Companla Azucarera Valdez S.A. / "Fideicomiso de Titularizacion de A USS 5 900.000,00 1080 dI’aS 30-ene-14 Novena AAA
Flujos - Azucarera Valdez" B USS 15°000.000,00 1440 dias
Compaiiia Azucarera Valdez S.A. / Emision de Obligaciones - Compaiiia A 1 US$ 10°000.000,00 | 1800 dias 27-jun-14 Senih AAA- 30-dic-14 Tercera AAA-
Azucarera Valdez S.A.
C fiia A ValdezS.A. / P | C ial -C fii
ompafiia Azucarera Valdez S.A. / Papel Comercial - Compafifa B 2 US$ 7°000.000,00 | 359dias | 27-jun-14 Segunda AAA- 30-dic-14 Tercera AAA-
Azucarera Valdez S.A.
Compaiiia Int~e:rV|satraf:|e S.A. / Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 20°000.000,00 | 1440 dias 04-feb-14 . AA 29-jul-14 Séptima AA
de la Compaiiia Intervisatrade S.A.

i ici Mineri NSERMIN S.A. / Emisid AA i6 A i6
Con-stru‘cuones y SerVICIOS- de |ner|a-C.0 S . S, / Emision de A US$ 4°000.000,00 1800 dias 21-may-14 Quinta con Qbservauon 28-nov-14 Sexta con O.bservaaon
Obligaciones - Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A. Credit Watch Credit Watch
Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A. / Segunda
Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo - Construcciones y Servicios de A USS 6°000.000,00 1440 dias 30-may-14 Nueva AA
Mineria CONSERMIN S.A.

Corporacn.o,n Azende S.A. / Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo - A US$ 2‘500.000,00 1800 d[as 22-may-14 Quinta AA+ con Qbservamon 28-nov-14 Sexta A+
Corporacién Azende S.A. B USS 2°500.000,00 1350 dias Credit Watch
Corporacion CFC S.A. / Fideicomiso Segunda Titularizacién Cartera A g 2,000'000'00 1230 dl,as . .
. B USS$ 2°000.000,00 1110 dias 17-jul-14 Quinta AAA-
Automotriz - -
C USS$ 1°000.000,00 840 dias

Al 59 meses Cancelada Cancelada
Corporacion de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A. A2 , 72 meses .. AA+ . L Cancelada
/ Fideicomiso Mercantil CTH 4 - FIMECTH 4 A3 USS 13°287.702,37 86 meses 25-feb-14 Décimo Sexta " 21-ago-14 | Décimo Séptima At

A 87 meses B B




Clase Al USS 12°940.000,00 69 meses AAA AAA
Corporacion de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTHS.A. | Clase A2 USS 2°930.000,00 90 meses 17-abr-14 e~ AAA 30-0ct-14 Quint AAA
/ Fideicomiso Mercantil CTH-BID 1, CTH-BID 1 Clase A3 US$ 1'379.000,00 | 104 meses allelr salts At oc uinta AT
Clase A4 USS 1.000,00 105 meses B+ B+
Al USS 15°500.000,00 66 meses AAA
2 ’ . 102
Corporacion de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A. A uss 6,500 000,00 02 meses . AAA
S . . A3 USS 1°499.000,00 114 meses 10-jul-14 Nueva AA
/ Fideicomiso Mercantil CTH 7 -
A4 USS 1°500.000,00 129 meses A-
A5 US$ 1.000,00 130 meses B
IR ETE IRl EEE] 7 AC EEeiEe Miesmil Pimee 1 A US$ 50°000.000,00 | 5afios | 31-mar-14 Segunda AAA 30-sep-14 Tercera AAA
Titularizacion de Cartera de Crédito de Desarrollo Productivo - CFN
Corporacmr-\ Flna.nue-ra’l Nacwnafl / FldE|com|so Mercantil Irrevocable US$ 78°000.000,00 1440 dias 29-may-14 Sexta AAA 30-sep-14 Séptima AAA
"Segunda Titularizacion de Flujos - Portafolio CFN"
1
|Danielcom Equipment Supply S.A. / Emisidn de Obligaciones a Largo
. <L . . / 8 8 A 2 USS 1°500.000,00 1080 dias 25-abr-14 Cuarta AA- 22-oct-14 Quinta AA-
Plazo Danielcom Equipment Supply S.A. 3
4
Danl.elcom Eqm.pment Supply S.A. / Emision de Papel Comercial de A US$ 1°500.000,00 720 dias 14-0ct-14 Nueva AA-
Danielcom Equipment Supply S.A. B
Del.l Internacional S.A. / Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de A UssS 3’000 000,00 1080 dllas 28-jul-14 Sexta AAA-
Flujos Shemlon B USS 4°000.000,00 1440 dias
DICHEM del E .A. / Emisid li i - DICHEM del , . .
CHEM del Ecuador S.A. / Emisién de Obligaciones - DICHEM de US$ 850.000,00 | 1440 dias | 23-ene-14 sexta AA- 22-jul-14 Séptima AA-
Ecuador S.A.
|Distribuidora Importadora DIPORS.A. / Emisién de Obligaciones - A Uss 2,000'000'00 1480 dl,as . .
L B USS 3°500.000,00 1800 dias 20-jun-14 Segunda AAA- 30-dic-14 Tercera AAA-
Distribuidora Importadora DIPOR S.A. = 2
C USS 2°500.000,00 2160 dias
Distribuidora Importadora DIPOR S.A. / Papel Comercial - Distribuidora A 5 US$ 2°000.000,00 180 dias 20un-14 Segunda AAA- 30-dic-14 Tercera AAA-
Importadora DIPOR S.A.
1 USS 1°800.000,00
A 2 USS 700.000,00 1440 dias
3 USS 700.000,00
|Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A. / Emision de d
o . i il / Emisi 4 D 000000 28-abr-14 Quinta AA 27-oct-14 Sexta AA
Obligaciones - Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A. 1 USS 500.000,00
B 2 USS$ 200.000,00 1440 dias
3 USS 500.000,00
4 USS 300.000,00
Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A. / Emisién de Papel US$ 4°000.000,00 | 359 dias | 28-abr-14 Segunda AA+ 27-oct-14 Tercera AA+
Comercial - Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A.
A USS$ 3°000.000,00 1800 dias
|Ecuavegetal S.A. / Primera Titularizacion de Flujos - ECUAVEGETAL B USS 2°000.000,00 1080 dias | 29-may-14 Novena AAA 28-nov-14 Décima AAA
C USS$ 1°000.000,00 720 dias
EPESA SA/ FIdEICO.mISO Mercantil Irrevocable "Fideicomiso A uss$ 9’000.000,00 2880 dllas 30-may-14 Quinta AAA 25-nov-14 Sexta AAA
Titularizacidn de Flujos - EDESA" B USS 6°000.000,00 1800 dias
Empresa? Proveedora de Motores EMPROMOTOR Cia. Ltda. / Emisidn de A UssS 1’000 000,00 1440 dI’aS 04-feb-14 Primera AA- 23ul-14 Stk AA-
Obligaciones a Largo Plazo - Empresa Proveedora de Motores B USS 1°000.000,00 1800 dias
A USS 20°000.000,00 2160 dias
Empresa Publica Metropolitana Metro de Quito (EPMMQ) / B uss 20,000'000’00 2160 d',as )
—— . " S . . C USS$ 19°000.000,00 4320 dias 29-abr-14 Primera AAA 31-oct-14 Segunda AAA
Fideicomiso de Titularizacién de Flujos NAIQ - Metro de Quito - -
D USS$ 20°000.000,00 4320 dias
E USS 1°000.000,00 5760 dias
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. / Segunda Emisidn de A USS 2°500.000,00 1440 dias 13-mar-14 Nueva AA
Obligaciones a Largo Plazo - ENERGY & PALMA ENERGYPALMA B USS$ 1°500.000,00 1800 dias




ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. / Segunda Emision de Papel

. A 1 USS 3°000.000,00 720 dias 13-mar-14 Nueva AA 23-sep-14 Primera AA
Comercial - ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. / Emision de Obligaciones - A Uss 3’000.000,00 1440 dllas 30-jul-14 Quinta AA 31-dic-14 i AA
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. B USS$ 2°000.000,00 1800 dias
ENE.RGYv& PALMA ENERGYPALMA S.A. / Segunda Emision de A Uss$ 2'000.000,00 1440 dllas 23-sep-14 Primera AA 31-dic-14 Segunda AA
Obligaciones a Largo Plazo - ENERGY & PALMA ENERGYPAMLA S.A. B USS$ 1'500.000,00 1800 dias
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. Emisid P | , . .
GY & 6 SA. / Segunda Emisién de Pape A 1 US$ 3'000.000,00 | 359dias | 31-dic-14 Segunda AA
Comercial - ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. / Emisién de Obligaciones - Al uss 3,000'000’00 1440 dl,as ) . .
o . A2 USS 3°000.000,00 3600 dias 30-jun-14 Novena AA- 23-dic-14 Décima AA-
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. - -
A3 USS$ 3°000.000,00 3600 dias
E Agricola Rio M EXA S.A. / Emisid li i L , , . .
xtractora Agricola Rio Manso EXA S.A. / Emisidn de Obligaciones largo | US$ 5°000.000,00 | 1800dias | 30-jun-14 |  Segunda AA 31-dic-14 Tercera AA
Plazo - Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Ferro Torre S.A. / Segunda Emision de Obligaciones de Largo Plazo de A US$ 4°000.000,00 1440 dias 14-abr-14 Nueva AA- 28-0ct-14 Primera AA- con Qbservauon
Ferro Torre S.A. Credit Watch
AA- Ob. i0
Ferro Torre S.A. / Emisién de Obligaciones Largo Plazo - Ferro Torre SA. | A US$ 3°000.000,00 | 1440 dias | 14-abr-14 tercera AA- 28-oct-14 Cuarta z‘:gdit Jvzrz’cahc'on
Firmesa !ndustnal Cia. LFda. ,/ Primera Emisién de Obligaciones Largo A US$ 2°500.000,00 1080 dias 28-abr-14 Tercera AAG 31-0ct-14 Cuarta AAH
Plazo - Firmesa Industrial Cia. Ltda.
1
Floralp S.A. / Primera Emisidn de Obligaciones de FLORALP S.A. A 2 USS$ 2°500.000,00 1440 dias 27-feb-14 Cuarta AA+ 28-ago-14 Quinta AA+
3
A . 1 i
Floralp S.A. / Papel Comercial - FLORALP S.A. US5 500.000,00 80dias 1 51 u11a Nueva AA+ 29-dic-14 Primera AA+
B US$ 500.000,00 359 dias
Al 660 dias
A2 690 dias Cancelada
Lo . . . A3 720 dias
Ff.lndac.mn P.::\ra el Desarrollo In.tegral EISI?OIR / Fldt'ellcomlso Primera Bl US$ 8°000.000,00 1020 dias 27-feb-14 sexta 27-ago-14 Séptima AA
Titularizacion de Cartera de Micro Crédito Fundacién ESPOIR -
B2 1050 dias AA+
B3 1080 dias
Cl 1440 dias AA
HELADOSA S.A. / Emisidn de obligaciones - Heladosa S.A. USS$ 3°000.000,00 370 dias 15-may-14 Nueva AA+
HIDRELGEN S.A. / Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Titularizacion A USS$ 31°400.000,00 | 3468 dias .
. . e — - - 11-jul-14 Nueva AAA-
Hidrelgen -Proyecto Hidroeléctrico Sabanilla B USS$ 13°200.000,00 | 3103 dias
A USS$ 1°000.000,00 2160 dias
Hotel Casagangotena S.A. / Primera Emisidn de Obligaciones de Largo B USS 27300.000,00 2160 dias . . .
. 17-jul-14 N AA 23-dic-14 P A
Plazo HOTEL CASOGANGOTENAS.A. C USS 1°200.000,00 2880 dias I ueva 3-dic rimera
D USS 500.000,00 2880 dias
Hoteles Decameron Ecuador S.A. / Fideicomiso Mercantil de US$ 27°000.000,00 | 2520 dias | 04-feb-14 Cuarta AAA 20-ago-14 Quinta AAA
Titularizacion Decameron Ecuador
Hoteles Decameron Ecuador S.A. / Fideicomiso Mercantil de US$ 20'500.000,00 | 2520 dias | 04-feb-14 Tercera AAA 20-ago-14 Cuarta AAA
Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador
Ic'esa SA /, FldelFomlso l\/?e.r?antll Irrfevocable Adlieiae USS 8°000.000,00 1440 dias 29-abr-14 Primera AAA- 31-oct-14 Segunda AAA-
Titularizacion Primera Emision de Flujos Futuros ICESA"
A
Importadora Vega S.A. / Papel Comercial - Importadora Vega S.A. B USS$ 3°000.000,00 720 dias 25-sep-14 Nueva AA
C
i BAND A. / Emisid i i - . , a
Incubadora Andina INCUBANDINA S.A. / Emision de Obligaciones Unica US$ 2°500.000,00 1440 dias 30-may-14 S A
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA S.A.
Industrias Ales C.A. / Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - A uUss 81000.000,00 1800 dllas 30-ene-14 Octava AAA 30-may-14 Novena AAA
INDUSTRIAS ALES B USS$ 4°000.000,00 1080 dias




Industrias Ales C.A. / Emisién de Obligaciones de Largo Plazo - A 55 4,000'000'00 1440 d|’as L AA- con Observacion
. B USS 5°000.000,00 2160 dias 30-may-14 Séptima ) 27-nov-14 Octava A+
Industrias Ales C.A. - - Credit Watch
C USS 6°000.000,00 3600 dias
Industrias Ales C.A. / Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - A uss$ 8’000.000,00 1800 dllas 27-nov-14 Décima AAA
INDUSTRIAS ALES B USS 4°000.000,00 1080 dias
Industrias Toni / Papel Comercial - Industrias Lacteas Toni S.A. USS 6°000.000,00 359 dias 27-jun-14 Primera AAA-
Al USS$ 2°500.000,00 1080 dias
INT. Food Services Corp. / Fidei iso Pri Titularizacion de Fluj ! . i
ood Services Corp. / Fi elcomlso rimera Titularizacion de Flujos A2 UsS 2[500 000,00 1080 dllas 27-jun-14 Novena AAA 23-dic-14 Décima AAA
Futuros de Fondos de Int. Food Services Corp. A3 USS 2°500.000,00 1800 dias
A4 USS$ 2°500.000,00 1800 dias
A5 USS 2°500.000,00 1080 dias
INT. Food Services Corp. / Fidei isoS da Titularizacién de Fluj ’ d i
Vi p. / Fi EICOTTTISO egunda Titularizacion de Flujos A6 UsS 2’500 000,00 1080 dllas 27-jun-14 Novena AAA 23-dic-14 Décima AAA
Futuros de Fondos de Int. Food Services Corp. A7 USS 2°500.000,00 1800 dias
A8 USS 2°500.000,00 1800 dias
1 USS 10°000.000,00
Ipac S.A. / Segunda Emision de Papel Comercial - Ipac S.A. B 2 uss 5,000'000’00 720 dias 17-ene-14 Tercera AA+ 29-jul-14 Cuarta AA+
3 USS 2°500.000,00
4 USS 2°500.000,00
Ipac S.A. / Tercera Emisién de Papel Comercial - Ipac S.A. A 1 USS 20°000.000,00 359 dias 28-abr-14 Nueva AAA-
Ipac S.A. / Tercera Emisién de Papel Comercial - Ipac S.A. A 1 USS$ 20°000.000,00 720 dias 22-jul-14 Nueva AA+
1 A USS$ 5°000.000,00 1440 dias
La Fabril S.A. / Cuarta Emisidn de Obligaciones de La Fabril S.A. 2 B USS 5°000.000,00 1800 dias 27-ene-14 Primera AAA 30-jul-14 Segunda AAA
3 C USS$ 5°000.000,00 2160 dias
La Fabril S.A. / Quinto Programa de Papel Comercial de La Fabril S.A. USS 25°000.000,00 720 dias 27-ene-14 Nueva AAA- 30-jul-14 Primera AAA-
A USS 1°500.000,00 720 dias
Latienvases S.A. / Primera Titularizacién de Flujos - LATIENVASES B USS 1°500.000,00 1080 dias 29-may-14 Octava AAA 28-nov-14 Novena AAA
C USS 3°000.000,00 1800 dias
I\/.Ian.ufact.uras Arr.nadutjlas y ,Repuest(.)s Ecuatorianos S.A. MARESA / A UsS 4’000.000,00 1080 dllas 25-abr-14 Novena AAA
Fideicomiso de Titularizacion de Flujos - MARESA B USS 6°000.000,00 1350 dias
Maquunz-:s y Suministros MI}QSUM CIA.LTDA. / Primera Emision de A 1 uss$ 2’000.000,00 1080 dllas 27-feb-14 Quinta AA- con Qbservauon 06-may-14 Extraordinaria D con O.bservacmn
Obligaciones - MAQSUM CIA. LTDA. 2 USS 2°000.000,00 1440 dias Credit Watch Credit Watch
Maquinas y Suministros MAQSUM CiA.LTDA. / Primera Emisién de A 1 USS 2°000.000,00 1080 dias 29-ag0-14 Sexta D con Observacion
Obligaciones - MAQSUM CiA. LTDA. 2 USS 2°000.000,00 1440 dias g Credit Watch
Mareauto S.A. / Primera Emisidn de Obligaciones - MAREAUTO S.A. A uss 6,000'000’00 1440 dl,as 31-mar-14 Segunda AAA- 26-sep-14 Tercera AAA-
B USS 6°000.000,00 1800 dias
Mareauto S.A. / Fideicomiso de Titularizacién de Flujos - MAREAUTO A UssS 2’000.000,00 1080 dllas 31-mar-14 - AAA
S.A. B USS$ 3°000.000,00 1440 dias
MAXDRIVE S.A. / Emisién de Obligaciones - MAXDRIVE S.A. USS 2°000.000,00 1440 dias 31-ene-14 Séptima AA
MAXDRIVE S.A. / Emision de Obligaciones - MAXDRIVE S.A. A USs 3,000'000'00 080 dl,as 31-ene-14 Cuarta AA 21-jul-14 Quinta (R C?bservauon
B USS 2°000.000,00 1440 dias Credit Watch
ISVI:XDRIVE S.A. / Tercera Emision de Obligaciones Largo Plazo Maxdrive US$ 4°000.000,00 1440 dias 14-abr-14 Nueva AA 31-0ct-14 Primera AA-
MAXDRIVE S.A. / Emision de Obligaciones - MAXDRIVE S.A. AL US5 1'000.000,00 | )44 gias | 21-jul-14 Octava AA con Observacion
A2 USS 1°000.000,00 Credit Watch
Megaprofer S.A. / Primera Emisidn de Obligaciones a Largo Plazo - A UssS 1’000.000,00 1080 dias 28-abr-14 Sexta AA-
Megaprofer S.A. B USS 1°000.000,00
Mollno.s Champion S.A. / Emisidn de Obligaciones Largo Plazo - Molinos A USS 2’500.000,00 1440 dllas 13-un-14 Nueva AA
Champion S.A. B USS 2°500.000,00 1800 dias
Motransa S.A. / Emision de Papel Comercial - Motransa C.A. US$ 3°500.000,00 720 dias 26-jun-14 Segunda AA- 27-nov-14 Tercera AR E?Zdib\:/e;::hc'on
Mundo Deportivo EMEDE S.A. / Emision de Obligaciones de Largo Plazo - US$ 3°000.000,00 3 afios 11-abr-14 Nueva AA

EMEDE S.A.




Mundo Deportivo MEDEPORT S.A. / Papel Comercial Mundo Deportivo

USS$ 1°500.000,00 720 dias 16-jul-14 Nueva AAA- 30-oct-14 Primera AAA-
MEDEPORT S.A.
17
E 18 USS$ 5°000.000,00 1080 dias
19
Novacero S.A. / Emisién de Obligaciones - NOVACERO S.A. 20 , . 31-ene-14 Onceava AA+
F Bl USS$ 2°500.000,00 1440 dias
22 , .
G >3 USS 2°500.000,00 1800 dias
A US$ 5°000.000,00 1440 dias
’ . t AA+ con Observacion
Novacero S.A. / Emisién de Obligaciones de Largo Plazo - NOVACERO S.A. 8 uss 5,000 000,00 1440 dl,as 31-ene-14 Segunda AA+ 31-jul-14 Tercera .
C US$ 5°000.000,00 1800 dias Credit Watch
D USS$ 5°000.000,00 1800 dias
AAA- con
Novacero S.A. / Papel Comercial - NOVACERO S.A. B USS$ 15°000.000,00 359 dias 31-ene-14 Segunda AAA- 31-jul-14 Tercera Observacion Credit
Watch
A US$ 5°500.000,00 720 dias
Novacero S.A. / Primera Titularizacién de Flujos Futuros - NOVACERO B USS 5500.000,00 1080 dias 31-ene-14 Octava AAA 31-jul-14 Novena AAA
C US$ 11°000.000,00 | 1800 dias
C’)pt!ca Los Andes S.A. / Tercera Emision de Obligaciones Simples - B USS$ 2°000.000,00 1440 dias 15-dic-14 Nueva AA
Optica Los Andes S.A.
Optica Los Andes S.A. / Primer Programa de Papel Comercial - Optica C USS 500.000,00 180 dllas 15-dic-14 Nueva AA
Los Andes S.A. D USS 500.000,00 359 dias
OTECEL S.A. / Emision de Papel Comercial - OTECEL S.A. USS 30°000.000,00 720 dias 30-may-14 Cuarta AAA
Al USS$ 10°000.000,00 [ 1080 dias
A A2 USS$ 10°000.000,00 [ 1404 dias
PACIFICARD S.A. / Fidei isoM til | ble "Pri ’000. i
: : D / ; ideicomiso Mercan r"revoca e "Primera A3 uss$ 10’000 000,00 1800 dllas 27-feb-14 Quinta AAA
Titularizacién - Flujos Locales - PACIFICARD B1 USS 10°000.000,00 1080 dias
B B2 USS 10°000.000,00 1440 dias
B3 US$ 10°000.000,00 | 1800 dias
Petrole(.)s de los Rios PETROLRIOS CA / Prlmera’ Emision de A USS 1,500.000,00 1440 dllas 06-feb-14 Nueva AA 28-ago-14 Primera AA
Obligaciones de Largo Plazo - Petréleos de los Rios PETROLRIOS C.A. B USS 1°500.000,00 1800 dias
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emision de Obligaciones de A USS 61000.000,00 | 1800 dias . .
B US$ 2°000.000,00 1440 dias 30-jun-14 Segunda AA 23-dic-14 Tercera AA
Largo Plazo - Productora Cartonera S.A. - -
C USS$ 2°000.000,00 1080 dias
Productora Cartonera S.A. PBOCARSA / Emision de Obligaciones de USS 10°000.000,00 359 dias 30-jun-14 Cuarta AA
Corto Plazo o Papel Comercial - Productora Cartonera S.A.
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emision de Obligaciones de A uss 3,000'000'00 1080 dllas 30-jun-14 Cuarta AA 23-dic-14 Quinta AA
Largo Plazo - Productora Cartonera S.A. B USS 5°000.000,00 1800 dias
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emision de Obligaciones de A AR
o & B US$ 25°000.000,00 | 1440 dias | 30-jun-14 Octava AA
Largo Plazo - Productora Cartonera S.A. -
C 1080 dias
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emisidn de Obligaciones de US$ 10°000.000,00 720 dias 08-jul-14 Nueva AA
Largo Plazo - Productora Cartonera S.A.
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emision de Obligaciones de USS 10°000.000,00 720 dias 23-dic-14 Primera AA-
A 1 UssS 19 000.000,00 2160 dias
2 US$ 5°000.000,00
1 USS$ 1°000.000,00
Productora Cartonera S.A. PROCARSA / Emisidn de Obligaciones de B ‘ . 1440 dias
/ & 2 Uss 2,000 000,00 30-jun-14 Octava AA 23-dic-14 Novena AA
Largo Plazo - Productora Cartonera S.A. 3 USS 2°000.000,00
1 USS$ 1°000.000,00
C 2 USS 2°000.000,00 1080 dias
3 USS 2°000.000,00




Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. / Fideicomiso GM HOTEL USS 20°000.000,00 22-abr-14 Onceava AAA 31-oct-14 Doceava AAA
Qu!fatex S.A. / Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacion de Flujos A uUss 7,500.000,00 1440 dllas 29-may-14 Sexta AAA 27-nov-14 Séptima AAA
Quifatex S.A. B USS$ 7°500.000,00 2520 dias AAA- AAA-
Quimica AI:ISFOH Ec.uador Cia. Ltda. ’/ Emision de Obligaciones de Largo A USS 1°000.000,00 1800 dI’aS 30-jun-14 Quinta AA 23-dic-14 St AA-
Plazo - Quimica Ariston Ecuador Cia. Ltda. B USS$ 500.000,00 1800 dias
A USS 5°000.000,00 1080 dias
B USS 5°000.000,00 1800 dias
’ . i AAA- con
REYBANPAC - Rey Banano del Pacifico C.A. / Emision de Obligaciones de < US5 57000.000,00 | 1800 dias ‘ - . ‘
e D USS$ 5°000.000,00 1440 dias 27-jun-14 Segunda Observacion Credit 23-dic-14 Tercera AAA-
Largo Plazo - REYBANPAC, Rey Banano del Pacifico C.A. - -
E USS$ 5°000.000,00 1440 dias Watch
F USS$ 5°000.000,00 2160 dias
G USS 5°000.000,00 2160 dias
A USS 2°000.000,00 90 dias AAA- con
REYBANPAC - Rey Banano del Pacifico C.A. / Papel Comercial - B USS 1°000.000,00 180 dias 27-iun-14 S d ob i6n Credit 23-dic-14 T AAA
REYBANPAC, Rey Banano del Pacifico C.A. C US$ 1°000.000,00 | 270 dias Jun esunda Ser‘@:';: red ¢ ercera
D USS$ 1°000.000,00 359 dias
Sheml'on S.A..Sucursal Ecuador / Fideicomiso de Titularizacidn Sindicada A uss 3‘000.000,00 1080 d[as 17-ene-14 Quinta AAA-
de Flujos Deli Shemlon B USS$ 4°000.000,00 1440 dias
Shemlon S.A. Sucursal Ecuador / Emision de Obligaciones Shemlon S.A. A USS 1°800.000,00 1440 dias
= = 30-sep-14 Nueva AA
Sucursal Ecuador B USS 2°000.000,00 1800 dias
SIMED S.A. / Primera Emisién de Obligaciones Largo Plazo - SIMED S.A. A USS 3°000.000,00 1080 dias 27-feb-14 Tercera AA 18-ago-14 Cuarta AA
SIMED S.A. / Emision de Obligaciones Largo Plazo - SIMED S.A. A USS$ 4°000.000,00 1440 dias 27-feb-14 Primera AA 18-ago-14 Segunda AA
Soroa S.A. / Emisién de Obligaciones - SOROA S.A. A USs 4000.000,00 | 1800dias |y fop, 14 Cuarta AA- 31jul-14 Quinta AA-
B USS$ 4°000.000,00 2160 dias
. , . AA- con Observacion . N C con Observacion
Talme S.A. / Papel Comercial - Talme S.A. A USS 2°000.000,00 359 dias 30-abr-14 Segunda . 23-jun-14 Extraordinaria X
Credit Watch Credit Watch
Talme S.A. / Segunda Emision de Obligaciones de Largo Talme S.A. A USS$ 4°000.000,00 1440 dias 30-abr-14 Cuarta AA- 23-jul-14 Extraordinaria ¢ Czpegiﬁsvflr::ci:on
;’aAIme S.A. / Segunda Emision de Obligaciones de Largo Plazo - TALME US$ 4°000.000,00 1440 dias 17-ul-14 Extraordinaria e
Talme S.A. / Papel Comercial - Talme S.A. A USS$ 2°000.000,00 359 dias 17-jul-14 Extraordinaria E
Técnicay Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA / Fideicomiso Mercantil US$ 20°000.000,00 eon - " Pri B Sanuleia S d 20
Irrevocable "Segunda Titularizacién de Flujos Futuros - TECOPESCA" T 1as “ene rimera ) A9 egunda )
Técnicay Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA / Fideicomiso Mercantil B 3 i
Wp . L . " US$ 15°000.000,00 1440 dias 29-abr-14 Quinta AAA- 27-oct-14 Sexta AAA-
Irrevocable "Primera Titularizacién de Flujos Futuros - Tecopesca
Telbec S.A. / Octava Titularizacién de Cartera Comercial - Comandato USS$ 12°000.000,00 1080 dias 30-ene-14 Quinta AAA 31-jul-14 Sexta AAA
Telbec S.A. / Novena Titularizacién de Cartera Comercial - Comandato USS 15°000.000,00 1080 dias 30-ene-14 Cuarta AAA 31-jul-14 Quinta AAA
Telbec S.A. / Séptima Titularizacion de Cartera Comercial - Comandato USS 12°000.000,00 1080 dias 24-abr-14 Sexta AAA
Teojama Comercial S.A. / Emision de Papel Comercial - TEOJAMA A US$ 11°000.000,00 359 dias 23-un-14 Nueva AAG
COMERCIALS.A.
Teojama Comercial S.A. / Emision de Papel Comercial - TEOJAMA A US$ 11°000.000,00 720 dias 28-ago-14 Nueva AA+
COMERCIALS.A.
Al
A2 . P
A 23 USS$ 4°000.000,00 1080 dias
Urbano Express S.A. RAPIEXX / Fideicomiso Mercantil Irrevocable A4
,roano Exp o . . B1 30-jun-14 Primera AAA- 16-dic-14 Segunda AAA-
Fideicomiso de Titularizacion de Flujos Urbano B2
B B3 USS$ 5°000.000,00 1800 dias
B4

B5




EMISOR / INSTRUMENTO CLASES  SERIES MONTO PLAZO FECHA REVISION CALIFICACION FECHA REVISION CALIFICACION

Veconsa S.A. / Primera Titularizacién de Flujos - VECONSA S.A. A L 3,000'000’00 Ll ‘?'as 29-may-14 Novena AAA 28-nov-14 Décima AAA
B USS 3°000.000,00 720 dias

Zaimella d.el Ecuador S.A. / Cuarta Emision de Obligaciones de Largo F uUss 2[500.000,00 1440 d|'a5 29-ene-14 Séptima AAA 30-jul-14 Octava AAA

Plazo - Zaimella del Ecuador S.A. G US$ 2°500.000,00 1800 dias

Zaimella d.el Ecuador S.A. / Quinta Emision de Obligaciones de Largo " US$ 5'000.000,00 1440 dias 29-ene-14 Tercera AAA 30-jul-14 Cuarta AAA

Plazo - Zaimella del Ecuador S.A.

Zaimella del Ecuador S.A. / Emisidn de Papel Comercial - Zaimella del A 1 uUssS 2,000'000'00 90 dl:dS 29-ene-14 Tercera AAA 30ul-14 Cuarta AAA

Ecuador S.A. B 1 USS$ 2°000.000,00 180 dias

:::2::!: :ep! Ecuador S.A. / Emisién de Papel Comercial - Zaimella del A US$ 4°000.000,00 720 dias 28-0ct-14 Nueva AAA

Las Calificaciones de Riesgo de PCR - Pacific Credit Rating S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para
comprar, vender o mantener algun valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.

Ing. Luis Lopez Galarza
GERENTE GENERAL



