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PCR mantuvo la calificacion de “B” a la Primera Emisién de Obligaciones de
Largo Plazo que se negocia en el Registro Especial Bursatil - REB de
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A.

Ciudad de Quito (Diciembre 30, 2020): En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidié por unanimidad
mantener la calificacion de “B” a la Emision de Obligaciones de Largo Plazo que se negocia en el
Registro Especial Bursatil - REB de ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. La calificacién toma
en cuenta en primer lugar la débil posicién de liquidez de la empresa; causada por la importante representacion
de cuentas por cobrar con su relacionada INCASA, empresa que se encuentra en liquidacién y mantiene
incumplimientos de obligaciones en la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, Deudas
Vencidas con el SRI, incumplimiento de obligaciones patronales en el IESS, entre otros y a la baja calidad
de cartera que mantiene el emisor. Adicionalmente, se resalta que, a consecuencia de la emergencia sanitaria,
la produccién del emisor ha sido variable y su nivel de ingresos se han reducido considerablemente, generando
asi una pérdida neta en el periodo de analisis. Asi mismo, se debe mencionar que, dado el flujo ajustado del
emisor, los retrasos con las obligaciones con el IESS y SRI se han incrementado a la fecha de corte. Por
Gltimo, la entidad ha presentado informacién del uso del destino de los recursos de la presente emisiéon que
incumplen lo estipulado en el Prospecto de Oferta Publica.

Absorpelsa Papeles Absorventes S.A. se constituy6 en noviembre de1996, en enero del 2008 se efectud el
ultimo aumento y modificacion del estatuto e inscrito en el registro mercantil con fecha de 13 de agosto del
2008. Su actividad principal es la elaboracion, transformacion y comercializacion de papeles industriales y
absorbentes.
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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