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PCR baja la calificacion de las Acciones de Inversiéon de Empresa Editora El
Comercio S.A.y Subsidiarias, de “pePrimera Clase, Nivel 2” a “pePrimera
Clase, Nivel 3” con perspectiva Estable

Lima (mayo 31, 2021): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidi6 bajar la
clasificacién de las Acciones de Inversién de Empresa Editora EI Comercio S.A., de
pePrimera Clase, Nivel 2 a pePrimera Clase, Nivel 3. La decision se sustenta en la
concentracion que presentan los ingresos del Grupo El Comercio en unidades de negocio
gue han exhibido una reduccién sostenida en sus margenes, producto de la contraccién de
los ingresos por publicidad y la presencia de costos fijos; lo que ha derivado en el deterioro
de la rentabilidad del Grupo, reflejando asi su mayor vulnerabilidad a situaciones adversas.
Asimismo, se toma en cuenta la elevada competencia en la que se ha enmarcado la
industria de publicidad y el desempefio negativo que han mostrado las acciones de
inversién durante todo el periodo de estudio. No obstante, se destaca la experiencia y
posicionamiento del Grupo en la industria de prensa y televisién, la mejora de los margenes
de ganancia del negocio Digital con potencial crecimiento, y los bajos niveles de
endeudamiento que le permitirian financiar nuevos proyectos de inversion y afianzar el
proceso de transformacién digital en todas las unidades de negocio vigentes.

El Grupo tiene sus inicios en 1839 como editora de contenido noticioso en prensa con su
diario “El Comercio”. Es uno de los grupos econémicos con mayor presencia en los medios
de comunicacion del pais y lider en prensa y television. Desde 2012, ha buscado expandirse
en otros sectores como el sector transaccional, brindando servicios de comercio electronico.
La estrategia del Grupo (desde 2017) esta enfocada en hacer frente a la disrupcién digital
gue enfrentan sus principales negocios, buscando la eficiencia y nuevas fuentes de
ingresos soportadas por audiencias y data. Asimismo, el Grupo busca concentrarse en
actividades que formen parte de su vision. Durante 2019, se realizaron operaciones de
desinversion e inversion, alineadas al plan estratégico, entre las que destacaron: la venta
de la Unidad de Entretenimiento, de los clasificados digitales “Aptitus” y “Urbania”, y la
incorporacion de nuevos socios en “Lumingo”.

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
Calificacion de riesgo de acciones vigentes (Peru).

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin
embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos
hacemos responsables por alguin error u omisién por el uso de dicha informaciéon. La
clasificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién
para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la
presente clasificaciébn de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras
actividades de la Clasificadora.
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