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A 450 días

B 540 días

C 1.800 días

D 1.800 días

E 2.160 días

F 2.160 días

G 2.160 días

H 1.440 días

A US$ 3´000.000,00 1.800 días

B US$ 2´500.000,00 1.800 días

C US$ 2´000.000,00 1.620 días

D US$ 2´000.000,00 1.620 días

E US$ 1´000.000,00 1.440 días

CARTIMEX S.A. Cuarto Papel Comercial US$ 4`000.000,00 359 días AA+ 15-ene-20 AA+ 15-ene-20

A1 US$ 15`500.000,00 66 meses AAA cancelada

A2 US$ 6`500.000,00 102 meses AAA AAA

A3 US$ 1`499.000,00 114 meses AA AA

A4 US$ 1`500.000,00 129 meses A- A

A5 US$ 1.000,00 130 meses B A

A1 US$ 8`175.000,00 AAA- AAA-

A2-P US$ 750.000,00 A+ A+

A2-E US$ 6`075.000,00 A+ A+

Gestión Externa Gestiona GTX S.A. Primer Programa de Papel Comercial A US$ 5´000.000,00 359 días AA+ 12-jul-19 AA+ 24-ene-20

Medeport S.A. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 2`000.000,00 1.440 días AAA- 25-ene-19 AAA- 24-ene-20

Medeport S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 2`000.000,00 1.080 días AAA- 25-ene-19 AAA- 24-ene-20

Medeport S.A. 
Tercera Emisión de Papel Comercial de Corto 

Plazo
A US$ 4`000.000,00 359 días AAA- 25-ene-19 AAA- 24-ene-20

Medeport S.A. Cuarta Emisión de Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4`000.000,00 359 días AAA- 14-jun-19 AAA- 24-ene-20

B US$ 1`000.000,00 1.080 días

C US$ 2`000.000,00 1.440 días

1 US$ 5'000.000,00 2.520 días

2 US$ 5'000.000,00 2.520 días
3 US$ 5'000.000,00 2.520 días

4 US$ 5'000.000,00 1.800 días

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A.
Cuarto Programa de Emisión de Papel Comercial US$ 2'0000.000,00 359 días AAA 21-nov-18 AAA 24-ene-20

1 US$ 800.000,00 540 días

2 US$ 800.000,00 720 días

3 US$ 800.000,00 900 días

4 US$ 1'600.000,00 1.080 días 

Caja Central FINANCOOP Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 9´500.000,00 1.800 días AAA 11-jul-19 AAA 29-ene-20

E US$ 10´000.000,00 1.800 días

F US$ 10´000.000,00 1.800 días

Fábrica de Envases S.A. FADESA Tercer Programa de Papel Comercial D US$ 20´000.000,00 359 días AAA 29-ene-20 AAA 29-ene-20

Fábrica de Envases S.A. FADESA Segundo Programa de Papel Comercial C US$ 20´000.000,00 359 días AAA 29-ene-20 AAA 29-ene-20

A US$ 7´500.000,00 1.440 días

B US$ 7´500.000,00 2.160 días

Plasticos Rival Cía. Ltda. Segunda Emisión de Obligaciones A US$ 7´000.000,00 1.440 días AAA 31-jul-18 AAA 31-ene-20

Plásticos Rival Cía. Ltda. Segunda Emisión de Papel Comercial A US$ 4´000.000,00 359 días AAA 11-jul-19 AAA 31-ene-20

A1 US$ 10'000.000 180 meses AAA AAA

A2 US$ 5'500.000 180 meses AAA AAA

A3 US$ 3'500.000 180 meses AA AA

A4 US$ 1'000.000 180 meses A A

A US$ 1'500.000

B US$ 1'500.000

C US$ 2'500.000

24-ene-20

28-jun-19

Fábrica de Envases S.A. FADESA Segunda Emisión de Obligaciones AAA 29-ene-20 AAA 29-ene-20

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Octava Emisión de Obligaciones de Largo Plazo

AA+ 24-ene-20

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 21-nov-18

10-ene-20 10-ene-20

MULTICINES S.A. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA AAA13-ene-20 13-ene-20

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

24-ene-20Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 10-jul-14

Por definirse según la 

demanda de mercado y 

la efectiva colocación. 

La suma entre todas las 

clases no superará los 

US$ 40.000.000,00

AAA AAA

CARTIMEX S.A. Quinta Emisión de Obligaciones AA+

AAA

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1
300 meses 24-jul-18 24-ene-20

Plasticos Rival Cía. Ltda. Primera Emisión de Obligaciones AAA- 3-ago-17 AAA- 31-ene-20

Avícola Fernández S.A. AAA 17-jul-19 AAA 24-ene-20Cuarta Emisión de Obligaciones

Fideicomiso Mercantil CTH 11 Fideicomiso Mercantil CTH 11 14-feb-20 14-feb-20

Constructora e Inmobiliaria Construecuador S.A. Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo 900 días AAA- 14-ago-19 AAA- 14-feb-20
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A1 US$  19'950.000 AAA- AAA-

A2-P US$  1'750.000 AA AA

A2-E US$  13'300.000 AA AA

A1 US$ 45'218.100 AAA AAA

A2-P US$ 3'966.500 AA AA

A2-E US$ 30'145.400 AA AA

A2 US$ 9'450.000 101 meses AAA AAA

A3 US$ 2'800.000 117 meses AAA AAA

A4 US$ 3'149.000 157 meses A- AA-

A5 US$ 1.000 158 meses B A

A2 US$ 14'135.000 113 meses AAA AAA

A3 US$ 4'000.000 129 meses AAA AAA

A4 US$ 4'499.000 175 meses A- AA-

A5 US$ 1.000,00 176 meses B A

A3 US$ 1.640.000 94 meses AAA AAA

A4 US$ 1.230.000 118 meses A- AA

A5 US$ 1.000 119 meses B A

Uniscan Cia. Ltda.
Primer Programa de Papel Comercial de Corto 

Plazo
A US$ 1'000.000 359 días AA 15-ago-19 AA 21-feb-20

1 US$ 4´000.000 2.520 días

2 US$ 3´000.000 2.160 días

A US$ 600.000 1.440 días

B US$ 400.000 1.440 días

A US$ 500.000 1.080 días

B US$ 1'000.000 1.440 días

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo C US$ 2'000.000 1.080 días AA+ 28-ago-19 AA+ 28-feb-20

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Primer Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 1'000.000 359 días AA+ 15-ago-19 AA+ 28-feb-20

A US$ 1.000.000 370 días

B US$ 2.000.000 720 días

C US$ 2.000.000 1.080 días

MEGAPROFER S.A. Papel Comercial A US$ 7'000.000 359 días AAA- 14-ago-19 AAA- 28-feb-20

Banco Promerica (Actual Banco de la Producción 

S.A. Produbanco)

Fideicomiso Primera Titularización de Cartera 

Hipotecaria de Vivienda Banco Promerica
3 US$ 8.970.000 5.400 días AAA 27-mar-19 AAA 30-mar-20

A1 US$ 45´939.720 300 meses AAA AAA

A2-P US$ 4´029.800 300 meses AA+ AA+

A2-E US$ 30´626.480 300 meses AA+ AA+

A US$ 2´300.000 368 días

B US$ 2´300.000 368 días

C US$ 2´400.000 368 días

Zaimella del Ecuador S.A. Quinto programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 4´000.000 359 días AAA 30-mar-20 AAA 30-mar-20

Genética Nacional S.A GENETSA Primer Programa de Papel Comercial US$ 1´000.000 359 días AA+ 30-mar-20 AA+ 30-mar-20

Equinox Ecuador S.A. Primer Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 3`000.000 359 días AA 15-abr-20 AA 15-abr-20

Medeport S.A. Quinta Emisión de Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4`000.000 359 días AAA- 28-abr-20 AAA- 28-abr-20

Medeport S.A. Cuarta Emisión de Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4`000.000 359 días AAA- 14-jun-19 AAA- 28-abr-20

Medeport S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 2`000.000 1.080 días AAA- 25-ene-19 AAA- 28-abr-20

A US$ 2´000.000 1440 días

B US$ 3´000.000 1800 días

C US$ 1´000.000 720 días

D US$ 1´000.000 720 días

E US$ 3´000.000 1080 días

F US$ 2´000.000 1800 días

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 1

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 1
300 meses 15-ago-17 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 2

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 2
360 meses 26-feb-19 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 5

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 5
A5 US$ 1 179 meses B 30-may-11 AAA 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 6

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 6
A5 US$ 1.000 180 meses B 25-feb-11 AAA 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 9

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 9
31-ago-12 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 10

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 10
28-may-13 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Banco de Loja Titularización 

Hipotecaria 1

Fideicomiso Mercantil Banco de Loja 

Titularización Hipotecaria 1
21-sep-12 14-feb-20

Agroindustrias Dajahu S.A. Segunda Emisión de Obligaciones AAA- 15-ago-18 AAA- 21-feb-20

SERINTU S.A.
Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

que se Negocia en el Registro Especial Bursátil – 

REB

A+ 28-feb-19 A+ 21-feb-20

Banco de Machala S.A.
Primera Emisión de Obligaciones Convertibles en 

Acciones
A US$ 5'000.000 1.800 días AAA- 23-feb-18 AAA- 21-feb-20

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AA+ 28-ago-19 AA+ 28-feb-20

MEGAPROFER S.A. Tercera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo AAA- 18-may-18 AAA- 28-feb-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 3 ó VIP-PCH 3

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 3 ó VIP-PCH 3
13-sep-19 30-mar-20

Zaimella del Ecuador S.A. Sexta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 30-mar-20 AAA 30-mar-20

INCUBANDINA S.A.
Tercera Emisión Obligaciones de INCUBANDINA 

S.A.
AA 27-abr-18 AA 28-abr-20

INCUBANDINA S.A.
Cuarta Emisión Obligaciones de INCUBANDINA 

S.A.
AA 12-oct-17 AA 28-abr-20
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Fisa Fundiciones Industriales S.A. Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial I US$  5´000.000 359 días AA+ 28-sep-18
AA+

30-abr-20

Fisa Fundiciones Industriales S.A.
Cuarto Programa de Corto Plazo o Papel 

Comercial
US$  5´000.000 359 días AA+ 30-oct-19

AA+
30-abr-20

Fideicomiso de Titularización “Fideicomiso GM 

Hotel”

Fideicomiso de Titularización “Fideicomiso GM 

Hotel”
US$ 20`000.000 80 años AAA 31-oct-14 AAA (Credit Watch) 30-abr-20 SI

La calificadora considera la naturaleza de la titularización y de los

valores de esta inversión, que es Renta Variable. La decisión de

colocar a la calificación en Credit Watch obedece a la emergencia

sanitaria causada por el COVID-19 que ha detenido las operaciones

tanto del Sonesta Hotel Guayaquil como de la Galería Shops, lo que

podría afectar el retorno de los inversionistas para el año 2020. Si

bien el hotel mantiene altos niveles de liquidez, endeudamiento

financiero cero y solidez patrimonial, la calificación de PCR se realiza

a los valores de títulos de participación. La administración espera

mantenerse en punto de equilibrio durante este año 2020, por lo que

PCR observará el cumplimiento de este escenario.

SUPERDEPORTE S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 16`000.000 1.800 días AA+ 28-dic-18 AA+ 30-abr-20

SUPERDEPORTE S.A. Quinta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 4`000.000 1.440 días AA+ 28-dic-18 AA+ 30-abr-20

C US$ 6`000.000 1.080 días

D US$ 6`000.000 1.440 dìas

A US$ 8'000.000 1.080 días

B US$ 6'000.000 1.440 días

C US$ 6'000.000 1.800 días

A4 US$ 7'322.000 190 meses AA+ AA+

A5 US$ 1.000 191 meses AA AA

A1 US$ 90´282.300 300 meses AAA AAA

A2-P US$ 7´919.500 300 meses AA+ AA+

A2-E US$ 60´188.200 300 meses AA+ AA+

A1 US$ 8`173.910 300 meses AAA- AAA-

A2-P US$ 749.900 300 meses AA- AA-

A2-E US$ 6`074.190 300 meses AA- AA-

SUPERDEPORTE S.A. Cuarto Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 10´000.000 359 días AAA- 15-may-20 AAA- 15-may-20

A3 US$  1’800.000 1.440 días AAA AAA

A4 US$  2’699.000 3.600 días A- AA

A5 US$ 1.000 3.600 días B AA-

Caja Central FINANCOOP Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 9´500.000 1.800 días AAA 11-jul-19 AAA 26-may-20

Mareauto S.A. 
Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

de Mareauto S.A. 
US$ 10´000.000 1.800 días AAA- 20-may-19 AAA- 26-may-20

Mareauto S.A. 
Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

de Mareauto S.A. 
US$ 8´000.000 1.440 días AAA- 20-may-19 AAA- 26-may-20

Mareauto S.A. 
Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo de 

Mareauto S.A. 
US$ 7´000.000 1.440 días AAA- 15-may-19 AAA- 26-may-20

A US$ 2´500.000 720 días

B US$ 2´000.000 1.080 días

A US$ 4´500.000 1.080 días

B US$ 500.000 1.080 días

Bolivariano C.A. Emisión de Obligaciones Convertibles en Acciones 19 US$ 20´000.000 1.800 días AAA 11-nov-19 AAA 29-may-20

A US$  6´000.000

B US$  4´000.000

A US$ 2.000.000 1.080 días

B US$ 2.000.000 1.800 días

IPAC S.A. 
Séptimo Programa de Corto Plazo o Papel 

Comercial – IPAC S.A. 
I US$ 20'000,000,00 359 días AAA- 11-jun-20 AAA- 11-jun-20

IPAC S.A. 
Sexto Programa de Corto Plazo o Papel Comercial 

– IPAC S.A. 
I US$ 20'000,000,00 359 días AAA- 13-dic-18 AAA- 11-jun-20

30-abr-20

Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA- 15-ago-19 AAA- 30-abr-20

SUPERDEPORTE S.A. Sexta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA- 9-abr-19 AAA-

Fideicomiso Mercantil Banco Pichincha 2 

FIMEPCH2

Fideicomiso Mercantil Banco Pichincha 2 

FIMEPCH2
30-abr-20

SUPERDEPORTE S.A. 

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 2 ó VIP-PCH 2 

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 2 ó VIP-PCH 2 
30-oct-18 30-abr-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Mutualista Pichincha 2 – “VIP MUPI 2”

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Mutualista Pichincha 2 – “VIP MUPI 2”
29-abr-19 30-abr-20

Fideicomiso Mercantil Produbanco 3, FIMPROD-3 Fideicomiso Mercantil Produbanco 3, FIMPROD-3 31-may-11 26-may-20

Ferro Torre S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones Largo Plazo AA+ 30-sep-19 AA+ 26-may-20

Ferro Torre S.A. Quinta Emisión de Obligaciones Largo Plazo AA+ 13-nov-19 AA+ 26-may-20

Banco General Rumiñahui S.A. Emisión de Obligaciones Convertibles en Acciones 1.800 días AAA 31-ago-18 AAA 29-may-20

Corporación JCEVCORP CÍA. LTDA. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 28-nov-19 AAA 29-may-20
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A US$ 3`000.000,00 1.440 días

B US$ 3`000.000,00 1.440 días

C US$ 3`000.000,00 1.440 días

D US$ 3`000.000,00 1.440 días

E US$ 3`000.000,00 1.440 días

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo de 

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
A US$ 10`000.000,00 1080 días AA+ 29-jun-18 AA+ 30-jun-20

A US$ 2`000.000,00 720 días

B US$ 8`000.000,00 1.800 días

1 US$ 500.000,00 540 días

2 US$ 500.000,00 720 días

3 US$ 500.000,00 900 días

4 US$ 500.000,00 1080 días

E US$ 10´000.000 1.800 días

F US$ 10´000.000 1.800 días

Fábrica de Envases S.A. FADESA Tercer Programa de Papel Comercial D US$ 20´000.000 359 días AAA 29-ene-20 AAA 10-jul-20

A 1.080 días

B 1.440 días

D 1.800 días

Confecciones Pazmiño Castillo Cía. Ltda. Primera Emisión de Obligaciones A
US$ 1'000.000

1.080 días AA 15-jul-20 AA 15-jul-20

A US$ 1'000.000 1.080 días

B US$ 1'000.000 1.080 días

C US$ 1'000.000 1.440 días

D US$ 1'000.000 1.440 días

A1 US$ 10'000.000 180 meses AAA AAA

A2 US$ 5'500.000 180 meses AAA AAA

A3 US$ 3'500.000 180 meses AA AA

A4 US$ 1'000.000 180 meses A A

A1 US$ 15`500.000 66 meses AAA cancelada

A2 US$ 6`500.000 102 meses AAA AAA

A3 US$ 1`499.000 114 meses AA AA

A4 US$ 1`500.000 129 meses A- A

A5 US$ 1.000 130 meses B A

A1 US$ 8`175.000 AAA- AAA-

A2-P US$ 750.000 A+ A+

A2-E US$ 6`075.000 A+ A+

CARTIMEX S.A. Cuarto Papel Comercial US$ 4`000.000 359 días AA+ 15-ene-20 AA+ 24-jul-20

1 US$ 800.000 540 días

2 US$ 800.000 720 días

3 US$ 800.000 900 días

4 US$ 1'600.000 1.080 días 

A 450 días

B 540 días

C 1.800 días

D 1.800 días

E 2.160 días

F 2.160 días

G 2.160 días

H 1.440 días

Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.)
Cuarta Emisión de Obligaciones – Automotores y 

Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.)
AA+ 14-jun-19 AA+ (Credit Watch) 30-jun-20 SI

La decisión de colocar a la calificación en Credit Watch obedece a la 

emergencia sanitaria a causa del COVID-19, que ha afectado 

fuertemente al sector automotriz en el cual desenvuelve las 

actividades el emisor. Si bien el emisor, al igual que sector, presenta 

una fuerte contracción en las ventas a la fecha de corte; la 

calificadora ha revisado la adecuada aceptación que ha tenido la 

compañía durante los meses de mayo y junio, fecha posterior al 

análisis, en las que se observa una paulatina recuperación de las 

ventas, de acuerdo con lo presupuestado, de esta forma, AYASA ha 

recuperado sus niveles liquidez. La calificadora observará la 

recuperación del mercado, en donde se espera que se efectivicen las 

estrategias planteadas, permitiéndole generar flujos suficientes para 

su óptimo funcionamiento.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
Segunda Emisión de Obligaciones a Largo Plazo de 

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA. 
AAA- 15-feb-19 AAA- 30-jun-20

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. 

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

Que se Negocia en el Registro Especial Bursátil – 

REB ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. 

A 28-dic-18 B 30-jun-20

PCR observa que la  generación de flujos no ha sido 

suficiente para estar al día con sus obligaciones 

laborales y tributarias. PCR no ha podido corroborar el 

cumplimiento del destino de los recursos de la presente 

emisión, debido a que parte del flujo recibido por la 

colocación de estos valores fueron destinados para el 

pago de facturas comerciales al Decevale.

Fábrica de Envases S.A. FADESA Segunda Emisión de Obligaciones AAA 29-ene-20 AAA 10-jul-20

Diteca S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 8´000.000 AAA- 14-jul-20 AAA-

21-jul-20

14-jul-20

Primera Titularización de Cartera de Consumo 

Prioritario de Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Padre Julián Lorente Ltda.

Primera Titularización de Cartera de Consumo 

Prioritario de Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Padre Julián Lorente Ltda.

AAA- 17-jul-20 AAA- 17-jul-20

Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 Fideicomiso Mercantil CTH 7 – VACTH-7 10-jul-14 21-jul-20

Fideicomiso Mercantil CTH 11 Fideicomiso Mercantil CTH 11 14-feb-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Mutualista Pichincha 1 , VIP- MUPI 1
300 meses 24-jul-18 21-jul-20

CARTIMEX S.A. Quinta Emisión de Obligaciones AA+ 28-jun-19 AA+ 24-jul-20

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Octava Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 40'000.000 AAA 10-ene-20 AAA 24-jul-20
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1 US$ 5'000.000 2.520 días

2 US$ 5'000.000 2.520 días

3 US$ 5'000.000 2.520 días

4 US$ 5'000.000 1.800 días

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A.
Cuarto Programa de Emisión de Papel Comercial US$ 2'0000.000 359 días AAA 21-nov-18 AAA 24-jul-20

A US$ 3´000.000 1.800 días

B US$ 2´500.000 1.800 días

C US$ 2´000.000 1.620 días

D US$ 2´000.000 1.620 días

E US$ 1´000.000 1.440 días

Gestión Externa Gestiona GTX S.A. Primer Programa de Papel Comercial A US$ 5´000.000 359 días AA+ 12-jul-19 AA+ 31-jul-20

A US$ 1'500.000

B US$ 1'500.000

C US$ 2'500.000

B US$ 1`000.000 1.080 días

C US$ 2`000.000 1.440 días

A1 US$ 45'218.100 AAA AAA

A2-P US$ 3'966.500 AA AA

A2-E US$ 30'145.400 AA AA

A3 US$ 2'800.000 117 meses AAA AAA

A4 US$ 3'149.000 157 meses A- AA-

A5 US$ 1.000 158 meses B A

A2 US$ 14'135.000 113 meses AAA AAA

A3 US$ 4'000.000 129 meses AAA AAA

A4 US$ 4'499.000 175 meses A- AA-

A5 US$ 1.000,00 176 meses B A

A3 US$ 1.640.000 94 meses AAA AAA

A4 US$ 1.230.000 118 meses A- AA

A5 US$ 1.000 119 meses B A

1 US$ 4´000.000 2.520 días

2 US$ 3´000.000 2.160 días

A US$ 600.000 1.440 días

B US$ 400.000 1.440 días

Uniscan Cia. Ltda.
Primer Programa de Papel Comercial de Corto 

Plazo
A US$ 1'000.000 359 días AA 15-ago-19 AA 31-ago-20

A US$ 1.000.000 370 días

B US$ 2.000.000 720 días

C US$ 2.000.000 1.080 días

MEGAPROFER S.A. Papel Comercial A US$ 7'000.000 359 días AAA- 14-ago-19 AAA- 31-ago-20

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A. 
Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 21-nov-18 AAA 24-jul-20

MULTICINES S.A. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 13-ene-20 AAA (Credit Watch) 31-jul-20 SI

La decisión de colocar a la calificación en Credit Watch obedece a la 

emergencia sanitaria a causa del COVID-19, que ha afectado 

fuertemente a la industria de entretenimiento en el cual desenvuelve 

las actividades el emisor. Durante el 2020, la paralización generada 

por el COVID-19 ha incidido sobre el desempeño del emisor tras 

mantener, alrededor de 4 meses, sus actividades paralizadas; la falta 

de flujo operativo generó el uso de inversiones y dividendos de 

accionistas para hacer frente a sus obligaciones. La calificadora 

observará la recuperación del mercado, en donde se espera que se 

efectivicen las estrategias planteadas, permitiéndole generar flujos 

suficientes para su óptimo funcionamiento.

Constructora e Inmobiliaria Construecuador S.A. Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo 900 días AAA- 14-ago-19 AAA- 31-jul-20

Avícola Fernández S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones AAA 17-jul-19 AAA 31-jul-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 2

Fideicomiso Mercantil Vivienda de Interés Público 

Banco Pacífico 2
360 meses 26-feb-19 14-ago-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 5

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 5
A5 US$ 1 179 meses B 30-may-11 AAA 14-ago-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 6

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 6
A5 US$ 1.000 180 meses B 25-feb-11 AAA 14-ago-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 9

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 9
31-ago-12 14-ago-20

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 10

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 

FIMUPI 10
28-may-13 14-ago-20

Fideicomiso Mercantil Banco de Loja Titularización 

Hipotecaria 1

Fideicomiso Mercantil Banco de Loja 

Titularización Hipotecaria 1
21-sep-12 14-ago-20

Agroindustrias Dajahu S.A. Segunda Emisión de Obligaciones AAA- 15-ago-18 AAA- 25-ago-20

SERINTU S.A.

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

que se Negocia en el Registro Especial Bursátil – 

REB

A+ 28-feb-19 A+ 25-ago-20

MEGAPROFER S.A. Tercera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo AAA- 18-may-18 AAA- 31-ago-20
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A US$ 500.000 1.080 días

B US$ 1'000.000 1.440 días

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo C US$ 2'000.000 1.080 días AA+ 28-ago-19 AA+ (Credit Watch) 31-ago-20 SI

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Primer Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 1'000.000 359 días AA+ 15-ago-19 AA+ (Credit Watch) 31-ago-20 SI

A US$ 5.000.000 1.800 días

B US$ 5.000.000 1.400 días

C US$ 5.000.000 1.080 días

A US$ 6.565.000 1.800 días

B US$ 2.322.000 1.400 días

C US$ 1.113.000 1.080 días

1 US$ 200.000 390 días

2 US$ 200.000 420 días

3 US$ 200.000 450 días

4 US$ 200.000 480 días

5 US$ 200.000 510 días

6 US$ 200.000 540 días

7 US$ 200.000 570 días

8 US$ 200.000 600 días

9 US$ 200.000 630 días

10 US$ 200.000 660 días

11 US$ 200.000 690 días

12 US$ 200.000 720 días

Genética Nacional S.A GENETSA Primer Programa de Papel Comercial US$ 1´000.000 359 días AA+ 30-mar-20 AA+ 30-sep-20

Banco Promerica (Actual Banco de la Producción 

S.A. Produbanco)

Fideicomiso Primera Titularización de Cartera 

Hipotecaria de Vivienda Banco Promerica
3 US$ 8.970.000 5.400 días AAA 27-mar-19 AAA 30-sep-20

A1 US$ 45´939.720 300 meses AAA AAA

A2-P US$ 4´029.800 300 meses AA+ AA+

A2-E US$ 30´626.480 300 meses AA+ AA+

A US$ 2´300.000 368 días

B US$ 2´300.000 368 días

C US$ 2´400.000 368 días

Zaimella del Ecuador S.A. Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 4´000.000 359 días AAA 30-mar-20 AAA 30-sep-20

Galarmobil S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 2´000.000 1.080 días AA 14-oct-20 AA 14-oct-20

A US$ 500.000 720 días

B US$ 500.000 390 días

C US$ 1´000.000 540 días

D US$ 1´500.000 1.080 días

E US$ 1´500.000 1.080 días

A US$ 2´500.000 720 días

B US$ 2´000.000 1.080 días

A US$ 4´500.000 1.080 días

B US$ 500.000 1.080 días

RIZZOKNIT Cía. Ltda. Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AA+ 28-ago-19 AA+ (Credit Watch) 31-ago-20 SI

La decisión de colocar en “Credit Watch” obedece a las salvedades 

presentadas en el informe de auditoría externa con corte a diciembre 

de 2019, las cuales se originaron, según lo expresado por el emisor, 

por un cambio del sistema contable y por la restricción de movilidad 

a causa de la emergencia sanitaria que impidió a la administración 

presentar al auditor los debidos respaldos. Por lo que la calificadora 

observará si el emisor regulariza las observaciones del auditor 

externo, específicamente las relacionadas a las diferencias entre los 

valores materiales del inventario con relación a los saldos contables, 

reverso de gastos de administración y ventas contra reserva de 

valuación, y contabilización de los activos por derecho de uso. 

Asimismo, la calificadora observará la recuperación del sector textil y 

de los flujos del emisor, que se encuentran sujetos a la reactivación 

económica y estrategias del emisor.

Corporación Jarrín Herrera Cía. Ltda. Segunda Emisión de Obligaciones a Largo Plazo AAA (Credit Watch) 31-ago-20 AAA (Credit Watch) 31-ago-20 SI

La decisión de colocar a la calificación en Credit Watch obedece a la 

emergencia sanitaria A causa del COVID-19, que ha afectado 

fuertemente al sector comercial en el cual se desenvuelve las 

actividades el emisor. Durante el 2020, la paralización generada por 

el COVID-19 afectó en a uno de los meses reconocido por su mayor 

venta (mayo), lo que ha deteriorado significativamente su nivel de 

desempeño. Las diferentes estrategias incursionadas por el emisor, 

así como la recuperación del plazo promedio de crédito otorgado a 

sus clientes, a través del apoyo de sus principales socios estratégicos, 

los diferimientos de deuda financiera, la venta de cartera y las ventas 

agresivas características del mes de noviembre y diciembre, 

ralentizarían el impacto de la caída del primer semestre, 

precautelando sus niveles de liquidez, rentabilidad y solvencia. La 

calificadora observará la recuperación del mercado, en donde se 

espera que se efectivicen las estrategias planteadas, permitiéndole 

generar flujos suficientes para su óptimo funcionamiento.

Corporación Jarrín Herrera Cía. Ltda. Tercera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo AAA (Credit Watch) 31-ago-20 AAA (Credit Watch) 31-ago-20 SI

CARTIMEX S.A. Sexta Emisión de Obligaciones AA+ 30-sep-20 AA+ 30-sep-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 3 ó VIP-PCH 3

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 3 ó VIP-PCH 3
13-sep-19 30-sep-20

Zaimella del Ecuador S.A. Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 30-mar-20 AAA 30-sep-20

Ferro Torre S.A. Sexta Emisión de Obligaciones Largo Plazo AA+ 15-oct-20 AA+ 15-oct-20

Ferro Torre S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones Largo Plazo AA+ 30-sep-19 AA+ 15-oct-20

Ferro Torre S.A. Quinta Emisión de Obligaciones Largo Plazo AA+ 13-nov-19 AA+ 15-oct-20
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A US$ 1´700.000 840 días

B US$ 1´600.000 870 días

C US$ 1´600.000 900 días

A4 US$ 7'322.000 190 meses AA+ AAA

A5 US$ 1.000 191 meses AA AA

A1 US$ 90´282.300 300 meses AAA AAA

A2-P US$ 7´919.500 300 meses AA+ AA+

A2-E US$ 60´188.200 300 meses AA+ AA+

A1 US$ 8`173.910 300 meses AAA- AAA-

A2-P US$ 749.900 300 meses AA- A-

A2-E US$ 6`074.190 300 meses AA- A-

SUPERDEPORTE S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 16`000.000 1.800 días AA+ 28-dic-18 AA (Credit Watch) 30-oct-20 SI

SUPERDEPORTE S.A. Quinta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 4`000.000 1.440 días AA+ 28-dic-18 AA (Credit Watch) 30-oct-20 SI

C US$ 6`000.000
1.080 días

D US$ 6`000.000
1.440 dìas

SI

A US$ 8'000.000 1.080 días

B US$ 6'000.000 1.440 días

C US$ 6'000.000 1.800 días

SUPERDEPORTE S.A. Cuarto Programa de Emisión de Papel Comercial A US$ 10´000.000 359 días AAA- 15-may-20 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20 SI

Medeport S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 2`000.000 1.080 días AAA- 25-ene-19 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20 SI

Medeport S.A. Cuarta Emisión de Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4`000.000 359 días AAA- 14-jun-19 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20 SI

Medeport S.A. Quinta Emisión de Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4`000.000 359 días AAA- 28-abr-20 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20 SI

Fisa Fundiciones Industriales S.A. Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial I US$  5´000.000 359 días AA+ 28-sep-18
AA+

30-oct-20

Fisa Fundiciones Industriales S.A.
Cuarto Programa de Corto Plazo o Papel 

Comercial
US$  5´000.000 359 días AA+ 30-oct-19

AA+
30-oct-20

Fideicomiso de Titularización “Fideicomiso GM 

Hotel”

Fideicomiso de Titularización “Fideicomiso GM 

Hotel”
US$ 20`000.000 80 años AAA 31-oct-14 AAA (Credit Watch) 30-oct-20 SI

La calificadora considera la naturaleza de la titularización y de los

valores de esta inversión, que es Renta Variable. La decisión de

mantener a la calificación en Credit Watch obedece a la emergencia

sanitaria causada por el COVID-19 que ha afectado fuertemente al

sector hotelero del Ecuador, lo que podría afectar el retorno de los

inversionistas para el año 2020. Si bien el hotel mantiene altos

niveles de liquidez, endeudamiento financiero cero y solidez

patrimonial, la calificación de PCR se realiza a los valores de títulos de

participación. La administración espera mantenerse en punto de

equilibrio durante este año 2020. Hasta la fecha de corte, se ha

logrado cumplir con lo presupuestado, pese a una contracción en la

tasa de ocupación, por lo que PCR observará el cumplimiento de este

escenario al finalizar el año.

INTEROC S.A. Sexto Programa Papel Comercial US$  4´000.000 359 días AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

INTEROC S.A. Séptimo Programa Papel Comercial US$  7´000.000 359 días AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

INTEROC S.A. Décima Emisión de Obligaciones A US$  6´000.000 1.800 días AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

La decisión de colocar a las calificaciones en “Credit Watch” se

atribuye a la contracción de la solvencia de la empresa, producto de

las pérdidas generadas en el contexto actual de crisis económica y

sanitaria, provocando el incumplimiento del límite de patrimonio en

uno de sus compromisos adicionales; el emisor espera mantener este

incumplimiento a cierre de año y regularizar dicho indicador al corte

de junio de 2021, una vez regrese al punto de equilibrio. Además, se

considera la dependencia de las ventas del emisor al desempeño de

su principal cliente Superdeporte y el reajuste en el presupuesto que

ha tenido que realizar el emisor debido a que la crisis económica no

se ha superado. La administración se encuentra realizando nuevas

estrategias comerciales para aliviar su impacto a finales del año; por

lo que PCR estará observando la evolución de la solvencia y el

cumplimiento en el presupuesto de ingresos y utilidades. 

Fideicomiso Mercantil Banco Pichincha 2 

FIMEPCH2

Fideicomiso Mercantil Banco Pichincha 2 

FIMEPCH2
26-abr-19 27-oct-20

Importadora Industrial Agrícola S.A. I.A.S.A.
Fideicomiso Séptima Titularización Cartera 

Comercial – IASA- Primer Tramo

27-oct-20

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Mutualista Pichincha 2 – “VIP MUPI 2”

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Mutualista Pichincha 2 – “VIP MUPI 2”
29-abr-19 30-oct-20

AAA 27-oct-20 AAA 27-oct-20

SUPERDEPORTE S.A. Séptima Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA-

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 2 ó VIP-PCH 2 

Fideicomiso Mercantil Vivienda Interés Público 

Banco Pichincha 2 ó VIP-PCH 2 
30-oct-18

SUPERDEPORTE S.A. Sexta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA- 9-abr-19 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20

15-ago-19 AA+ (Credit Watch) 30-oct-20 SI

La decisión de colocar a las calificaciones en “Credit Watch” obedece

a la contracción de la solvencia de la empresa, como consecuencia de

las pérdidas generadas en el contextual actual de crisis económica y

sanitaria, generándose un incumplimiento normativo en la relación

de valores en circulación sobre patrimonio. Además, se considera el

reajuste en el presupuesto de ventas que ha tenido que realizar el

emisor debido a que la crisis económica no se ha superado. La

administración se encuentra evaluando estrategias de

fortalecimiento patrimonial a través de revalorización de activos o

fusión de compañías relacionadas, por lo que PCR estará observado

que se concreten estas estrategias, ayudando a cumplir el límite

normativo hasta finales del año. Además, se estará monitoreando el

cumplimiento en el presupuesto de ingresos y utilidades. 
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A US$  3´000.000 1.080 días

B US$  4´000.000 1.440 días

C US$  3´000.000 1.800 días

A US$  5´000.000 1.080 días

B US$  5´000.000 1.440 días

INTEROC S.A. Décima Tercera Emisión de Obligaciones A US$  8´000.000 1.440 días AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

A 720 días

B 1.080 días

C 1.440 días

D 1.800 días

Seguros Alianza S.A. Segundo Programa de Papel Comercial US$ 2´000.000 359 días AAA- 13-nov-20 AAA- 13-nov-20

A3 US$  1’800.000 1.440 días AAA AAA

A4 US$  2’699.000 3.600 días A- AA

A5 US$ 1.000 3.600 días B AA-

Caja Central FINANCOOP Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo A US$ 9´500.000 1.800 días AAA 11-jul-19 AAA 25-nov-20

Bolivariano C.A. Emisión de Obligaciones Convertibles en Acciones 19 US$ 20´000.000 1.800 días AAA 11-nov-19 AAA 25-nov-20

A US$ 2.000.000 1.080 días

B US$ 2.000.000 1.800 días

Sociedad Industrial Ganadera El Ordeño S.A. Segundo Papel Comercial de Corto Plazo A US$ 4.000.000 359 días AA+ 27-nov-20 AA+ 27-nov-20

A US$ 1.000.000 720 días

B US$ 2.000.000 1.800 días

C US$ 2.000.000 1.800 días

D US$ 2.000.000 1.800 días

E US$ 3.000.000 1.800 días

Mareauto S.A. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 10´000.000 1.800 días AAA- 20-may-19 AAA- 27-nov-20

Mareauto S.A. Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 8´000.000 1.440 días AAA- 20-may-19 AAA- 27-nov-20

Mareauto S.A. Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo US$ 7´000.000 1.440 días AAA- 15-may-19 AAA- 27-nov-20

A US$  6´000.000

B US$  4´000.000

Molinos Champion S.A. MOCHASA. Programa de Papel Comercial A US$ 10´000.000 359 días AAA- 27-nov-20 AAA- 27-nov-20

Fondo Colectivo de Inversión “Fondo País 

Ecuador”

Fondo Colectivo de Inversión “Fondo País 

Ecuador”
A+ 30-nov-20 A+ 30-nov-20

A 1.080 días

B 1.440 días

C 1.800 días

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA 

DIFARE S.A.

Quinto Programa de Emisión de Papel Comercial 

de DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA 

ECUATORIANA DIFARE S.A.

US$ 40'0000.000 359 días AAA 29-dic-20 AAA 29-dic-20

A US$ 3`000.000 1.440 días

B US$ 3`000.000 1.440 días

C US$ 3`000.000 1.440 días

D US$ 3`000.000 1.440 días

E US$ 3`000.000 1.440 días

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo de 

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
A US$ 10`000.000,00 1080 días AA+ 29-jun-18 AA+ 30-dic-20

30-oct-20INTEROC S.A. Décima Cuarta Emisión de Obligaciones

El valor nominal de cada 

obligación, para todas las 

clases, será de US$ 

1.000,00, pudiendo 

emitirse obligaciones por 

montos mayores, siempre 

que sean múltiplos de US$ 

1.000,00

AA+ 30-oct-20 AA+

INTEROC S.A. Décima Segunda Emisión de Obligaciones AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

INTEROC S.A. Décima Primera Emisión de Obligaciones AA+ 30-oct-20 AA+ 30-oct-20

Fideicomiso Mercantil Produbanco 3, FIMPROD-3 Fideicomiso Mercantil Produbanco 3, FIMPROD-3 31-may-11 25-nov-20

Corporación JCEVCORP CÍA. LTDA. Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA 28-nov-19 AAA 25-nov-20

Mareauto S.A. Quinta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo AAA- 27-nov-20 AAA- 27-nov-20

Banco General Rumiñahui S.A. Emisión de Obligaciones Convertibles en Acciones 1.800 días AAA 31-ago-18 AAA 27-nov-20

Duocell S.A. Emisión de Obligaciones US$ 5´000.000 AA+ 30-nov-20 AA+ 30-nov-20

Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.)
Cuarta Emisión de Obligaciones – Automotores y 

Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.)
AA+ 14-jun-19 AA+ 30-dic-20



EMISOR/INSTRUMENTO INSTRUMENTO CLASE SERIES MONTO PLAZO
CALIFICACIÓN 

INICIAL
FECHA

CALIFICACIÓN 

VIGENTE
FECHA

CREDIT 

WATCH
JUSTIFICACIÓN

RETRASOS EN 

PAGOS

INFORMACIÓN 

INCULIMIENTO EN 

EL PAGO

DESCRIPCIÓN DE PROBLEMAS DETECTADOS

A US$ 2`000.000,00 720 días

B US$ 8`000.000,00 1.800 días

1 US$ 500.000,00 540 días

2 US$ 500.000,00 720 días

3 US$ 500.000,00 900 días

4 US$ 500.000,00 1080 días

IPAC S.A. 
Sexto Programa de Corto Plazo o Papel Comercial 

– IPAC S.A. 
I US$ 20'000,000,00 359 días AAA- 13-dic-18 AAA- 30-dic-20

IPAC S.A. 
Séptimo Programa de Corto Plazo o Papel 

Comercial – IPAC S.A. 
I US$ 20'000,000,00 359 días AAA- 11-jun-20 AAA- 30-dic-20

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA.
Segunda Emisión de Obligaciones a Largo Plazo de 

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CÍA. LTDA. 
AAA- 15-feb-19 AAA- 30-dic-20

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. 

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 

Que se Negocia en el Registro Especial Bursátil – 

REB ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. 

A 28-dic-18 B 30-dic-20

PCR observa que la  generación de flujos no ha sido 

suficiente para estar al día con sus obligaciones 

laborales y tributarias. PCR no ha podido corroborar el 

cumplimiento del destino de los recursos de la presente 

emisión.


