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PCR ratifica la calificacion de “PEA-" a la Fortaleza Financiera de Financiera Efectiva

Lima (marzo 30, 2022): PCR decidi6 ratificar las clasificaciones de Financiera Efectiva: Fortaleza
Financiera en PEA-, Depo6sitos de Corto Plazo en PECategoria |, Depésitos de Largo Plazo en PEAA-,
Segundo Programa de Bonos Corporativos en PEAA- y el Primer y Segundo Programa de Certificados de
Depdsito Negociables en PEL-. La decision se sustenta por el comportamiento de sus créditos directos, la
cual se mantuvo estable. No obstante, se observd un mayor impacto en la calidad de portafolio por el
incremento de los créditos refinanciados. Adicionalmente, se considerd los adecuados indicadores de
solvencia favorecido por las acciones de la financiera en la capitalizacién de utilidades de afios anteriores,
lo cual contribuyd en la constitucién de las provisiones voluntarias; la menor participacion de la cartera
reprogramada durante los Ultimos 12 meses; los adecuados indicadores de liquidez y cobertura; y la
recuperacion de sus indicadores de rentabilidad.

Los créditos directos de la financiera ascendieron a S/ 972.4 MM a diciembre 2021, reflejando un
crecimiento de 7.4% (+S/ 67.2 MM) comparado con diciembre 2020; en contraste con la caida de 5.3%
registrada en el sector. Dicho efecto se presenté en la mayoria de las instituciones que enfocan sus
créditos al segmento consumo, evidenciandose aun las dificultades en la recuperacion de sus
operaciones a niveles prepandemia, ya que representan el segmento mas vulnerable. Ademas, reflejan
las diferencias en los procesos y politicas de suscripcion, lo que implica tanto el uso del historial crediticio
de los clientes, asi como el uso de big data para recalibrar los modelos de prediccidén de riesgo, para
adaptarse a las nuevas condiciones postpandemia.

A diciembre de 2021, se observé que la cartera critica se redujo a 9.7%, por debajo a lo registrado a dic-
2020 (13.3%), debido a la menor exposicion de deudores con alto riesgo crediticio en la categoria de
“dudoso”, pasando de 6.1% en dic-2020 a 3.9% en dic-2021, y también a la reduccién de la categoria
“pérdida” que pasé de 4.3% a 3.6%. A nivel sector Financieras, la cartera critica también mejor6 su
resultado disminuyendo hasta 10.8% (dic-2020: 19.4%). Cabe destacar que Financiera Efectiva se ubico
en niveles inferiores de cartera critica al indicador reportado en épocas de prepandemia (dic-2019:
11.3%).

A diciembre de 2021 el Requerimiento de Patrimonio Efectivo se ubicé en S/ 125.1 MM, reflejando una
caida de 1.6% (-S/ 2.1 MM vs dic-20), explicado por la reduccion de los requerimientos patrimoniales por
riesgo de crédito, lo que refleja a su vez la mejora en la calidad de cartera de la entidad. En consecuencia,
el ratio de capital global se ubic6 18.4% por debajo de la registrado al cierre del afio 2020 de 20.1%. No
obstante, se ubica por encima de las exigencias regulatorias, ubicandose por encima del promedio de las
financieras (17.3%).

La financiera presenta holgados indicadores de cobertura. En relacion a la cartera atrasada, cerré en
425.9% (set-21: 349.8, dic-20: 322.9%), mientras la cobertura de cartera deteriorada se ubic6 en 204.3%
(set-21: 186.7, dic-20: 214.7%). Ambos indicadores se posicionan por encima del promedio del sector
(207.9% y 204.3%, respetivamente) y a los niveles registrados en periodos de prepandemia.

La empresa presentd holgados indicadores de liquidez, por encima de los limites regulatorios! y del sector,
similar comportamiento con periodos de prepandemia, con un ratio de liquidez? en MN2 de 58.4% (dic-
2020: 67.2%). Al realizar el andlisis de brechas por plazo de vencimiento, se observan 4 brechas
marginales en negativo 3 meses, 5 meses, 10-12 meses y de 2 a 5 afios. Ello se produjo por el vencimiento
de depdsitos a plazo, bonos corporativos y CDNs. Sin embargo, se observa una brecha acumulada
positiva en todos los periodos analizados, por lo que las obligaciones en el corto plazo se encuentran
coberturados.

Los indicadores de rentabilidad retornaron a niveles similares a los de prepandemia luego que en 2020
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estos se deterioraran como consecuencia de la estrategia que siguié la entidad en la constitucion de
provisiones voluntarias para mitigar el impacto de la crisis sanitaria. Asi, el ROE se ubic6 en 19.0% (dic-
20: 0.8%, dic-19: 22.1%), mientas que el ROA se ubicé en 4.8% (dic-20: 0.2%, dic-19: 5.6%).

Financiera Efectiva cuenta con la sinergia y soporte econémico del Grupo EFE cuando los planes de
inversion lo requieran, lo cual se evidencia su politica de capitalizar cada afio aproximadamente el 80%
de las utilidades generadas. Asimismo, en base a la experiencia obtenida en mas de 18 afios de
operacion, la Financiera, la cual es especialista en créditos de tickets pequefios, dirige principalmente su
cartera a colocaciones del segmento de consumo (67.2% del total de créditos a set-2021), aprovechando
la sinergia con las empresas relacionadas al Grupo EFE, tales como Tiendas Efe, La Curacao y Motocorp,
que cuentan con una amplia cobertura a nivel nacional con 187 puntos de venta en todas las ciudades
con mas de 50mil habitantes, permitiéndole tener mayor exposicion y alcance para el financiamiento en
las compras de los clientes de dichos establecimientos.

Metodologia
Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:

Calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras (Peru).
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Informaciéon Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por
algun error u omision por el uso de dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR
constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo;
ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la
presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora
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