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PCR mantiene la calificacion de “AA+” al Tercer Programa de Corto
Plazo o Papel Comercial — FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A

Ciudad de Quito (marzo 27, 2019): El Comité de Calificacion PCR mantiene la calificacion “AA+” al Tercer
Programa de Corto Plazo o Papel Comercial — FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. La calificacion se
sustenta en la muy buena capacidad de generacion de flujos operativos para hacer frente a sus obligaciones
con el mercado de valores, derivado de su posicionamiento como lider en el mercado de aluminio, la
diversificacion de clientes y productos y su nivel patrimonial. La calificacién considera la expansion de la
empresa con clientes del exterior, lo que le ayuda mitigar el riesgo pais. La calificacion contempla la
sensibilidad de los flujos derivados de la volatilidad en el precio internacional de la materia prima (aluminio),
asi como la concentracion de la deuda en el corto plazo que hace que el capital de trabajo sea negativo, sin
embargo, la adecuada rotacién de la cartera y de los inventarios, le permite cumplir en tiempo y forma con sus
obligaciones. PCR observa incumplimiento al resguardo de ley de activos reales sobre pasivos exigibles. A la
fecha de corte mantiene un indicador de liquidez de 0,83, que se encuentra bajo el requerimiento con el que se
aprobd la emision.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., fue fundada en 1969 en Guayaquil, Ecuador. Es la primera y mas
grande planta de extrusion de aluminio del Ecuador. FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. ha sido forjada
por dos generaciones familiares dedicadas a la excelencia en servicio al cliente, calidad del producto, innovacion
y tecnologia. La calidad de los productos y servicios brindados por FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
ha hecho posible llegar a diferentes mercados en América. Desde 1998, gran parte de la produccion de FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. se exporta a uno de los mercados mas exigentes y competitivos, como
es el de Los Estados Unidos. Adicionalmente, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. exporta a Colombia,
Perd, Bolivia y la region del Caribe. Entre los mercados servidos se encuentran el arquitectonico, marino,
industrial, automovilistico y distribucién.

La principal competencia para el emisor es: CEDAL y Alumina, que junto a FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S.A. constituyen las tres empresas mas grandes del sector y abarcan cerca del 80% el
mercado nacional. A nivel individual, la participacion de mercado de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
es cercana al 50%, CEDAL 46% y Alumina 4%, el resto de la participacién de mercado la tienen pequefios
productores. La participacion de mercado del emisor supone una mejor posicién ante la competencia.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. se dirige a fortalecer sus ventas en el mercado nacional,
incrementandolas con los actuales clientes y la captacion de nuevos. Por otra parte, la empresa espera
buscar diversificacion en el mercado internacional y de esta forma evitar posible concentracién de cartera
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Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun error
u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad
de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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