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AGNAMAR S.A. Emisión de Obligaciones - AGNAMAR S.A. A US$ 5´000.000,00 1800 días AA+ 11-oct-12 AA- 30-dic-16
Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Primera Emisión de Papel Comercial - Almacenes 
Boyacá  S.A.

1 A US$ 4´000.000,00 720 días AA+ 31-jul-14 AA+ 30-jun-16

Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Almacenes Boyacá S.A.

1 A US$ 9´000.000,00 1440 días AA+ 26-jun-12 AA+ 30-jun-16

Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Almacenes Boyacá S.A.

1 A US$  8´000.000,00 1440 días AA+ 31-jul-14 AA+ 30-dic-16

A US$ 6´000.000,00 1080 días
B US$ 6´000.000,00 1440 días
C US$ 3´000.000,00 1800 días

Alpha US$ 2´000.000,00 180 meses AAA
A1 US$ 30´840.000,00 180 meses AAA
A2 US$ 16´960.000,00 180 meses AAA
A3 US$ 4´800.000,00 180 meses AAA
A4 US$ 5´399.000,00 180 meses A-
A5 US$ 1.000,00 180 meses B

Primera Emisión de Obligaciones Largo Plazo - Atu 
Ar�culos de Acero S.A.

A US$ 3´000.000,00 1080 días AA 28-mar-13 AA 31-mar-16

Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Atu Ar�culos de Acero S.A.

A US$ 2´500.000,00 1080 días AA 14-may-15 AA 31-mar-16

16 A y B US$ 6´000.000,00 1800 días
17 C y D US$ 6´000.000,00 1800 días
A1 US$ 21´700.000,00 65 meses AAA
A2 US$ 7´350.000,00 90 meses AAA
A3 US$ 2´100.000,00 106 meses AAA
A4 US$ 3´849.999,00 136 meses A AAA
A5 US$ 1,00 137 meses A AAA
A US$ 2´500.000,00 1080 días
B US$ 4´000.000,00 1440 días

Banco de Guayaquil S.A.
Emisión de Obligaciones Conver�bles en Acciones 
- Banco de Guayaquil  S.A.

7 G US$ 30´000.000,00 1800 días AAA- 21-feb-14 AAA- 19-ago-16

A US$ 15´000.000,00 1800 días
B US$ 15´000.000,00 1800 días

A1 US$ 26´000.000,00 64 meses AAA
A2 US$ 6´000.000,00 84 meses AAA
A3 US$ 4´000.000,00 95 meses AA AAA
A4 US$ 3´999.999,00 111 meses A AAA-
A5 US$ 1,00 112 meses A AAA-
A US$ 10´000.000,00 1800 días
B US$ 5´000.000,00 1800 días
C US$ 30´000.000,00 2520 días
A US$ 25´500.000,00 8 años
B US$ 10´500.000,00 9 años

1 US$ 40´000.000,00 60 meses
2 US$ 30´000.000,00 60 meses

A US$ 2´500.000,00 1080 días
B US$ 2´500.000,00 1440 días

I 1800 días

M 2160 días

Compañía Agrícola e Industrial 
Alfadomus Cía. Ltda.

Segunda Emisión de Obligaciones de Compañía 
Agrícola e Industrial Alfadomus Cía. Ltda.

US$ 5´000.000,00 A+ 31-ene-11 C 31-oct-16

SI Retraso en el pago del noveno 
dividendo de la emisión de septiembre 
2015 y acordó reestructuración de los 
pagos de la emisión en Asamblea de 
Obligacionistas el 22 de marzo 2016, 
reestructuración que implicó 
extensión en el plazo de vencimiento 
de 2018 a 2021.
Para el décimo dividendo de 28 de 
marzo 2016, la compañía operó 
acorde la reestructuración, canceló 
exclusivamente intereses, aunque 
atrasados con fecha 15 de abril 2016

Para el 2016, se evidencia retrasos en 
los pagos con el SRI, IESS, nómina y 
se estima que la generación de flujos 
no cubra los requerimientos 
financieros, por lo que la 
administración  se encuentra 
negociando un préstamo con una 
entidad del exterior o como alternativa 
mantiene la venta de activos, terrenos 
exclusivamente.

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Ra�ng S.A. hace de conocimiento público las Calificaciones de Riesgo y revisiones efectuadas entre el 1 de enero de 2016 y el 30 de diciembre de 2016

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

AAA 22-nov-16Cepsa S.A.

A 31-may-16US$ 4´000.000,00
Cimentaciones Generales y Obras 
portuarias "CIPORT S.A."

AAA 27-ago-14

AA 05-ago-11

AAA- 31-ago-16

AA 30-nov-06

AAA- 01-oct-12

AAA 28-mar-13 AAA 19-ago-16

AAA- 26-feb-16

Cancelada

31-ago-16

Almacenes De Pra� S.A. AAA 23-may-16

31-mar-16

15-jul-11

Banco D - Miro S.A. A- 22-nov-1612-jun-15

Cancelada
30-ago-16

Fideicomiso Tercera Titularización de Flujos - De 
Pra�

Fideicomiso Mercan�l Mutualista Pichincha 11

Emisión de Obligaciones Conver�bles en Acciones 
- Banco Bolivariano C.A.

Fideicomiso Mercan�l Banco Bolivariano, BB1 
Valores BB-TH1

27-ago-08

AAA- 29-ene-16

Asociación Mutualista de Ahorro y 
Crédito para la Vivienda Pichincha

25-feb-13

27-mar-09

AAA- 31-ago-1613-ago-15

AAA

AAA-

A-

AAA-

Banco ProCredit S.A.

Primera Emisión de Obligaciones - "Banco D-Miro 
S.A"

Almacenes Boyacá S.A.

Atu Ar�culos de Acero S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco de la Producción S.A.- 
PRODUBANCO

Banco Pichincha C.A.

Emisión de Obligaciones Conver�bles en Acciones 
Banco de la Producción S.A.- PRODUBANCO

Fideicomiso Mercan�l Produbanco 2 FIMPROD 2

Emisión de Obligaciones Conver�bles en Acciones 
- Banco Pichincha C.A.

Emisión de Obligaciones Conver�bles en Acciones 
- Banco Pichincha C.A.
Fideicomiso Primera Titularización de Cartera 
Comercial PYMES ProCredit
Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 
CEPSA S.A.

Emisión de Obligaciones - Cimentaciones 
Generales y Obras Portuarias "CIPORT S.A."



Compañía Azucarera Valdez S.A.
Emisión de Obligaciones - Compañía Azucarera 
Valdez S.A.

A 1 US$ 10´000.000,00 1800 días AAA- 11-jun-13 AAA- 20-may-16

A1 US$ 15´500.000,00 66 meses AAA AAA
A2 US$ 6´500.000,00 102 meses AAA AAA
A3 US$ 1´499.000,00 114 meses AA AA
A4 US$ 1´500.000,00 129 meses A- A-
A5 US$ 1.000,00 130 meses B B

Emisión de Obligaciones de Corporación de 
Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas 
CTH S.A.

A5 US$ 1´500.000,00 900 días AA 12-feb-16

Alpha US$ 360.000,00 180 meses AAA
A1 US$ 8´820.000,00 180 meses AAA
A2 US$ 6´290.000,00 180 meses AAA-
A3 US$ 1´530.000,00 180 meses A

A6 US$ 2´500.000,00 1440 días
A7 US$ 2´500.000,00 1440 días
A8 US$ 3´500.000,00 3600 días
A9 US$ 3´500.000,00 3600 días

A US$ 3´500.000,00 720 días
B US$ 3´500.000,00 720 días

A1 US$ 5´000.000,00 1800 días
A2 US$ 5´000.000,00 1800 días
A3 US$ 3´000.000,00 2800 días
A US$ 1´500.000,00 1800 días
B US$ 2´500.000,00 1800 días
C US$ 2´000.000,00 1800 días
D US$ 4´000.000,00 1800 días

A1 US$ 1´500.000,00 1800 días
A2 US$ 1´500.000,00 1800 días
B1 US$ 1´500.000,00 1440 días
B2 US$ 1´500.000,00 1440 días

A US$ 2´200.000,00 180 días

B US$ 2´200.000,00 359 días

Fideicomiso Mercan�l Irrevocable 
"Omni Hospital"

Fideicomiso Mercan�l Irrevocable "Omni 
Hospital"

US$ 16´800.000,00 AA+ 15-feb-16 AA 11-ago-16
Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Ecuatoriana de Servicios, Inmobiliaria y 
Construcción ESEICO S.A.

Segunda Emisión de Obligaciones - ESEICO US$ 3´500.000,00 AA+ 12-sep-14 AA 30-nov-16
Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

A US$ 1´000.000,00 1440 días
B US$ 1´000.000,00 1800 días

A 1400 días

B 1800 días

A 1440 días
B 1800 días

Emisión de Obligaciones - Fer�zantes y 
Agroquímicos Europeos Eurofert S.A.

A US$ 2´500.000,00 1080 días AA+ 14-oct-14 AA 21-oct-16
Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

A US$ 700.000,00 180 días
B US$ 30.000,00 359 días

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

AA- 02-jul-13 AA- 30-jun-16

AA 14-oct-14 AA 21-oct-16

29-ene-16

15-mar-14 AAA- 28-oct-16

AAA- 23-jul-13

Emisión de Obligaciones - Dexicorp S.A.

AA+ 24-ene-13 AAA- 28-oct-16

A

B
AA+

Papel Comercial - Dexicorp S.A.

AA+ 14-nov-16

AA 12-nov-15

AA+ 05-dic-11

AAA- 22-jul-16Delcorp S.A.

AA 14-nov-16Primera Emisión de Obligaciones - Corporación 
Jarrín Herrera Cía. Ltda.

Fideicomiso Titularización de Flujos - Corporación 
Jarrín Herrera Cía. Ltda.

Fideicomiso de Segunda Titularización de Flujos 
Delcorp

25-nov-16

AA 30-nov-16
Corporación Ecuatoriana de Aluminio 
S.A. CEDAL

10-jul-14

AA+ 29-nov-12

27-ene-16

Fideicomiso Mercan�l CTH 8

Emisión de Obligaciones - Corporación 
Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL

Empresa Proveedora de Motores 
EMPROMOTOR Cía. Ltda.

AA- 29-ene-16

US$ 1´800.000,00 AA+ 15-ago-12 AA- con CW

Fer�lizantes y Agroquímicos Europeos 
Eurofert S.A.

US$ 2´150.000,00 AA+ 13-ene-14

Emisión de Obligaciones a Largo Plazo - Empresa 
Proveedora de Motores EMPROMOTOR Cía. Ltda.

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Factor L.O.G.R.O.S. de Ecuador S.A.

Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Factor L.O.G.R.O.S. de Ecuador S.A.

Papel Comercial - Fer�lizantes y Agroquímicos 
Europeos Eurofert S.A.

Corporación de Desarrollo de Mercado 
Secundario de Hipotecas CTH S.A.

Corporación Jarrín Herrera Cía. Ltda.

Dexicorp S.A.

Fideicomiso Mercan�l CTH 7

SI

Incumplimiento en una condición 
específica del Contrato de Encargo 
Fiduciario celebrado entre la 
compañía Factor L.O.G.R.O.S. de 
Ecuador S.A., la compañía 
Valoraciones Técnicas Valoratec S.A. y 
la compañía Morgan & Morgan, 
Fiduciary & Trust Corpora�on S.A. 
“Fiduciaria del Ecuador”. 

Factor L.O.G.R.O.S. de Ecuador S.A.
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1 US$ 1´000.000,00

2 US$ 3´000.000,00

A US$ 1´000.000,00 2160 días
B US$ 2´300.000,00 2160 días
C US$ 1´200.000,00 2880 días

Icesa S.A.
Fideicomiso Mercan�l Irrevocable "Fideicomiso 
Titularización Primera Emisión de Flujos Futuros 
ICESA"

US$ 8´000.000,00 1440 días AAA- 23-oct-13 AAA- 28-abr-16

A US$ 1´000.000,00 180 días
B US$ 1´000.000,00 270 días
C US$ 1´000.000,00 359 días

Ipac S.A. Emisión de Papel Comercial - Ipac S.A. A 1 US$ 20´000.000,00 359 días AA+ 10-jun-12 AA 27-ene-16

La Compañía opera en el sector 
metalúrgico, el cual es sensible a 
variaciones en los precios 
internacionales y el comportamiento 
de la economía local específicamente 
en la construcción, influenciando 
directamente en los ingresos 
operacionales y en la reducida 
capacidad de generar flujos, 
comprometiendo así su estructura 
financiera.  A la fecha de corte la 
compañía desmejoró sus indicadores 
de cobertura, solvencia y liquidez 
frente a la última calificación otorgada.

E1 2100 días
E2 1230 días
E3 1260 días
D 1800 días
E 2160 días
1 US$ 4´000.000,00 1440 días
2 US$ 4´000.000,00 1440 días
3 US$ 6´000.000,00 3600 días
4 US$ 6´000.000,00 3600 días
1 US$ 5´000.000,00 1440 días
2 US$ 5´000.000,00 1800 días
3 US$ 5´000.000,00 2160 días

Quinto Programa de Papel Comercial La Fabril S.A. US$ 25´000.000,00 720 días AAA- 27-ene-14 AAA- 29-ene-16

A US$ 6´000.000,00 1440 días
B US$ 6´000.000,00 1800 días

A US$ 1´000.000,00 1080 días
B US$ 3´000.000,00 1440 días
C US$ 3´000.000,00 1800 días

A US$ 2´500.000,00 1440 días
B US$ 2´500.000,00 1800 días
A US$ 2´500.000,00 720 días
B US$ 2´000.000,00 1080 días
C US$ 1´500.000,00 1440 días

Mundo Depor�vo Medeport S.A.
Papel Comercial - Mundo Depor�vo Medeport 
S.A.

US$ 1´500.000,00 720 días AAA- 12-feb-16 AAA- 27-abr-16

A US$ 20´000.000,00 1080 días
B US$ 15´000.000,00 1800 días
C US$ 35´000.000,00 2520 días
D US$ 4´000.000,00 2520 días

Segunda Emisión de Papel Comercial "Nestlé 
Ecuador S.A."

A US$ 50´000.000,00 720 días AAA 11-oct-16

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

La pesada participación de los gastos 
continúan incidiendo sobre la utilidad 
neta

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Mareauto S.A.

Medicina para el Ecuador Mediecuador 
Humana S.A.

Fundametz S.A.

Hotel CASAGANGOTENA S.A.

Importadora Vega S.A.

A AA+ 31-jul-12 AA 30-sep-16

30-jun-16AA 17-jul-14

AA 25-sep-14 AA 30-sep-16

A-

AAA- 31-mar-16

AAA- 14-ago-15

AAA- 30-ago-13

28-oct-16

US$ 7´000.000,00 AA AA 28-oct-16

US$ 5´000.000,00 AA 08-ago-12 AA

AAA- 22-jul-16

AAA- 22-jul-16

AA+ 22-jul-16

AA 13-jun-14 AA+ 22-jul-16

AAA- 08-mar-13

26-feb-16

AA 12-nov-12 A- 30-nov-16

AAA 07-jul-10 AAA 31-ago-16

AA

Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Fundametz S.A.

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 
HOTEL CASAGANGOTENA S.A.

Papel Comercial - Importadora Vega S.A.

Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 
"L´IRIS S.A."

Cuarta Emisión de Obligaciones de Largo Plazo 
"L´IRIS S.A."

11-abr-14

L´IRIS S.A.

La Fabril S.A.

Molinos Champion S.A. MOCHASA

Nestlé Ecuador S.A.

Quinta Emisión de Obligaciones La Fabril S.A.

Cuarta Emisión de Obligaciones La Fabril S.A.

Primera Emisión de Obligaciones - Mareauto S.A.

Emisión de Obligaciones de Medicina para el 
Ecuador Mediecuador Humana S.A.

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Molinos Champion S.A. Mochasa

Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Molinos Champion S.A. Mochasa

Fideicomiso "Segunda Titularización de Flujos 
Nestlé - Ecuador"
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A US$ 5´000.000,00 1440 días
B US$ 5´000.000,00 1440 días
C US$ 5´000.000,00 1800 días

D US$ 5´000.000,00 1800 días

Emisión de Papel Comercial - Novacero S.A. B US$ 15´000.000,00 359 días AA+ 14-mar-13 AA+ 29-ene-16
Segunda Emisión de Obligaciones - Óp�ca Los 
Andes S.A.

B US$ 2´000.000,00 1440 días AA 18-may-09 AA 26-oct-16

Tercera Emisión de Obligaciones - Óp�ca Los 
Andes S.A.

A US$ 2´000.000,00 1440 días AA 15-dic-14 AA 26-oct-16

A US$ 1´500.000,00 1440 días
B US$ 1´500.000,00 1800 días

PF Group S.A.
Emisión de Obligaciones de Largo Plazo PF Group 
S.A.

US$ 5´000.000,00 5 años AA- 29-nov-12 A 30-nov-16

La calificación observa la contracción 
del negocio que ha incidido sobre la 
capacidad de reacción frente a las 
obligaciones con terceros, en especial 
las de corto plazo, como resultado del 
contexto macroeconómico que 
atraviesa el país. Esto aunado a las 
condiciones específicas de su 
mercado y la presión en su estructura 
financiera por el detrimento de su 
patrimonio.

Fideicomiso Mercan�l Irrevocable "Hotel Ciudad 
del Río"

US$ 24´000.000,00 AAA 27-nov-09 AAA- 30-sep-16
Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Fideicomiso GM Hotel US$ 20´000.000,00 AAA 18-abr-08 AAA 19-abr-16

Simed S.A.
Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Simed S.A.

A US$ 4´000.000,00 1440 días AA 15-ago-13 AA 29-feb-16

A US$ 2´000.000,00 1080 días
B US$ 3´000.000,00 2160 días

1 US$ 1´000.000,00 1440 días

2 US$ 1´000.000,00 1800 días

C US$ 200.000,00 720 días
D US$ 800.000,00 1080 días
E US$ 1´000.000,00 1080 días

A US$ 1´000.000,00 810 días

B US$ 1´000.000,00 1080 días

Teojama Comercial S.A.
Emisión de Papel Comercial Teojama Comercial 
S.A.

A US$ 11´000.000,00 720 días AA+ 28-ago-14 AA+ 19-ago-16

Tex�les Industriales Ambateños S.A. 
TEIMSA

Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - Tex�les 
Industriales Ambateños S.A.

A US$ 2´000.000,00 1800 días AA 12-abr-12 AA 21-oct-16

A1 US$ 1´000.000,00
A2 US$ 1´000.000,00
A3 US$ 1´000.000,00
A4 US$ 1´000.000,00
B1 US$ 1´000.000,00
B2 US$ 1´000.000,00
B3 US$ 1´000.000,00
B4 US$ 1´000.000,00
B5 US$ 1´000.000,00

Zaimella del Ecuador S.A.
Tercer Programa de Papel Comercial - Zaimella del 
Ecuador S.A.

A US$ 4´000.000,00 720 días AAA 12-ene-15 AAA 22-ene-16

Ins�tución migrada, la categoría inicial 
fue otorgada por otra calificicadora de 
riesgos.

Urbano Express S.A. RAPIEXX

Petróleos de los Ríos Petrolríos C.A.

Sociedad Industrial Ganadera El Ordeño 
S.A.

Soluciones para Hotelería y Gastronomía 
EQUINDECA Cía. Ltda.

Supermecado de Computadoras 
Compubussines Cía. Ltda.

Tecnifertpac S.A.

AAA 31-ago-16

AA 11-ago-16

AA+ 14-mar-13 AA 29-ene-16

AA 06-feb-14

AA- 25-nov-16

AA 29-nov-13 A-

23-dic-13

AA- 25-jun-13

AAA- 30-may-16

1080 días

1800 días

AAA-

AA- 27-feb-14 D- 30-dic-16

22-nov-16

Fideicomiso Mercan�l Irrevocable "Fideicomiso 
de Titularización de Flujos Urbano"

Primera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo - 
Petróleos de los Rios PETROLRIOS C.A.

Fideicomiso Titularización de Flujos - El Ordeño 

Emisión de Obligaciones Soluciones para 
Hotelería y Gastronomía EQUINDECA Cía. Ltda.

Emisión de Obligaciones - Supermercado de 
Computadoras Compubussines Cía. Ltda.

Emisión de Obligaciones Tecnifertpac S.A.

A

B

AAA 15-ago-13

SI Esta emisión de obligaciones ha 
presentado retrasos en los pagos de 
septiembre 2015, diciembre 2015 y 
marzo 2016.  El dividendo de junio 
2016 se canceló parcialmente el 20 
de diciembre 2016 (quedando un 
saldo pendiente de US$ 68 mil 
dólares, entre capital e intereses serie 
A y B.  El dividendo de  septiembre 
2016 de US$ 163 mil dólares (capital 
e intereses series A y B) aún se 
encuentra pendiente de pago y no 
existe provisión

La calificación considera los niveles 
de cobertura, liquidez y solvencia que 
muestran una tendencia negativa, 
situación que genera incertidumbre en 
la sostenibilidad como un negocio en 
marcha. La calificación también 
incorpora el incumplimiento de 
resguardos (por lo que la presente 
emisión se podría declarar de plazo 
vencido), compromisos adicionales y 
proyecciones

Novacero S.A.

Óp�ca Los Andes S.A.

Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A.

Emisión de Obligaciones - Novacero S.A.


