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PCR ratifica la clasificacion del Primer Programa de Emision de Instrumentos de Corto Plazo Medrock
en “pe1” y la solvencia financiera en “,c.BBB+” de Medrock Corporation con perspectiva “Estable”

Lima (septiembre 30,2020): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidid ratificar la clasificacion de la
Solvencia Financiera en BBB+ y del Primer Programa de Emisién de Instrumentos de Corto Plazo Medrock en
PEl. Esta decision se sustenta en el crecimiento sostenido de los ingresos operativos aunado a la recomposicion
de sus lineas de negocio hacia productos que generan mayor margen. Sin embargo, se observé un deterioro
en el nivel de liquidez de la empresa, asi como ajustados niveles de cobertura y solvencia. Finalmente, se
destaca que un factor importante para la clasificacion del Primer Programa de Emision de Instrumentos de Corto
Plazo es la garantia especifica de una carta fianza de fiel cumplimiento hasta por el monto de las emisiones y
el cumplimiento sostenido de los covenants.

Medrock Corporation S.A.C. tiene como objeto social la fabricacién, elaboracién industrial y esterilizacién de
medicamentos, productos farmacéuticos, galenos, dietéticos y edulcorantes; ademas de la compra, promocion,
comercializacion, distribucién, exportacion y representacion de los productos antes mencionados.

Las ventas de la Compaifiia crecieron a una tasa anual compuesta de 4.6% en los ultimos 5 afios. A diciembre de
2019, las ventas netas de Medrock ascendieron a S/ 53.4 MM (+2.3% interanual), explicado principalmente por las
mayores ventas de las lineas “Marca” y “Genéricos”, las cuales presentaron una variacion interanual de 18.3% (+S/
3.5MM)y 10.9% (+S/ 2.2 MM), asimismo se presentd una disminucion en la linea “Magquila” e “Institucional” en un
23.0% (-S/ 2.1 MM) y un 60.3% (-S/ 2.4 MM), respectivamente. Esta Ultima fuerte disminucion esta en linea con la
decisiéon de la Compafiia de dejar de participar en las licitaciones de compras estatales por los bajos margenes que
se obtenian, y por lo cual se orientaran a los productos de marca. Como consecuencia, el segmento “Marca” ha
incrementado su participacion en los dltimos 3 afios, pasando de representar el 25.8% del total de las ventas en el
2017 al 42.4% en el 2019. Luego de la recomposicién de las lineas de negocio, al cierre del 2019 se obtuvo una
utilidad operativa de S/ 10.3 MM (+S/ 0.6 MM, +5.9% interanual), lo cual aunado a una disminucion de los gastos
administrativos genero¢ que la utilidad neta se sitie en S/ 0.7 MM (+S/ 0.2 MM, +28.3%).

Metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:
Metodologia para calificacion de riesgo de de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes
y emisores (Perl).
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Informaciéon Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de
dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituye una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una
opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o0 mantener un valor; ni una
garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.
Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora.
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