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DESEMPENO DEL SISTEMA BANCARIO
CENTROAMERICANO EN ESCENARIOS DE ALTA
INFLACION

A lo largo del afio, distintos factores han generado altas
presiones inflacionarias en el mundo. En la regidon centroamericana, la
inflacion ha provocado estrés en varios sectores de la economia. El sistema
bancario no es la excepcidn, a pesar de ser uno de los mercados mas sélidos.
Ante una mayor inflacién, el aumento en las tasas de interés pone a prueba
la capacidad del sistema en trasladar dichos costos al consumidor. Pero éde
gué otra manera afecta la inflacion al desempefio del sistema bancario
centroamericano?

Los paises que conforman la regidn centroamericana poseen economias
donde la agricultura predomina como una de las principales actividades.
Conforme pasa el tiempo, la region ha crecido en su produccion a través de
la industria, el turismo, y la inversidn interna y extranjera. A medida que los
paises aumentan su nivel econdmico, la banca comercial se ha posicionado
como uno de los principales impulsores del desarrollo a través del
financiamiento del consumo y proyectos de inversién. La economia regional
esta liderada por Guatemala como el principal contribuyente del PIB
combinado (28%), seguido de Costa Rica (25%), Panama (18%), El Salvador
(12%), Honduras (10%) y Nicaragua (6%).

PARTICIPACION DEL PIB CENTROAMERICANO POR PAIS
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El 2022 inicia con expectativas de desaceleracion en la economia mundial.
La reactivacion de 2021 gener6 fuertes presiones inflacionarias aunada a la
crisis logistica producto de los confinamientos para evitar la propagacion
del coronavirus. Asi mismo, en febrero de este afio, la invasion de Rusia a
Ucrania afecta la produccion y oferta de granos basicos, metales, petréleo
y sus derivados, entre otros. La disrupcion en la oferta de estos productos
eleva el precio en el mercado, aseverando los efectos inflacionarios. Para la
region centroamericana, la inflacion interanual® a junio 2022 se registra en
8% debido a que los paises importan la mayor parte de los combustibles y
productos terminados que consumen. Histéricamente, la regidon amplifica
los movimientos registrados por los paises latinoamericanos y los mercados
emergentes y economias en desarrollo, fendmeno esperado para una
region con mayor sensibilidad al riesgo. Sin embargo, los sucesos de los
ultimos meses han disparado la inflacion a cifras vistas por ultima vez
durante la crisis financiera mundial de 2008.
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El sector bancario y el crecimiento econdmico estan estrechamente
correlacionados. En periodos de crecimiento y auge econdmico, el crédito
se convierte en uno de los principales instrumentos para el financiamiento
de proyectos de inversidn y consumo en general. La politica monetaria de
cada pais juega un rol importante para conseguirlo. Cuando la inflacion esta
dentro o por debajo de la meta, las tasas de interés se mantienen bajas. A
consecuencia de esto, financiarse se vuelve mas barato vy la circulacién del
dinero dentro de la economia se incrementa. Si la produccion del pais crece

! Medida con la suma ponderada del IPC de cada pais por su participacién dentro del PIB combinado de
Centroamérica.



en menor proporcion, se genera el efecto de dinero sin respaldo que eleva
los precios de bienes y servicios en el mercado. Si la inflacidn alcanza un
mayor nivel del objetivo, se incrementan las tasas de interés para
desincentivar el crédito y consumo. Histéricamente, el crecimiento en los
créditos otorgados por los bancos comerciales de la regiéon es mayor al
compararlo con la variacion en el PIB. Sin embargo, es importante denotar
el riesgo cambiario al que esta sujeto la regidn, donde las variaciones mas
abruptas corresponden a la devaluacién de una o varias de las monedas
nacionales con respecto al délar estadounidense.

CRECIMIENTO DE CREDITOS BANCARIOS Y PIB CENTROAMERICANO
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Créditos Bancarios = === P|B Centro América

Los créditos muestran un mayor crecimiento cuando la economia va bien.
Sin embargo, los depdsitos y obligaciones con el publico también muestran
efectos concretos ante el cambio en las variables macroecondémicas.
Cuando los bancos centrales adoptan una politica restrictiva al incrementar
las tasas de interés, los depdsitos bancarios se vuelven mas atractivos. Asi
mismo, con costos mas altos para prestar dinero, el consumo se
desincentiva y el ahorro crece. Derivado de ello, la razén de créditos sobre
depdsitos disminuye, demostrando que el publico prefiere el ahorro frente
al endeudamiento. Asi mismo, importantes eventos como la pandemia,
desastres naturales o insurgencias politicas pueden disminuir la demanda
de crédito e incrementar el ahorro dentro de la poblacién.



RAZON DE CREDITOS SOBRE DEPOSITOS DEL SECTOR BANCARIO CENTROAMERICANO
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Para el sector bancario en general, la cartera de créditos es su principal
activo y los depdsitos su principal pasivo. Ante el aumento en mayor
proporcion de depdsitos que de créditos, el patrimonio de los bancos
también presenta variaciones. Adicional a ello, las variaciones en el tipo de
cambio también afectan al patrimonio bancario. El indicador de solvencia
patrimonial?® disminuye en los periodos de alta inflacidn y/o devaluacién de
las monedas. Esto no significa que el sistema bancario esté en riesgo de
colapso, ya que es un comportamiento experimentado también por otras
industrias en la economia. Sin embargo, la administracion de las
instituciones financieras debe ser mas cautelosa y conservadora en sus
politicas de riesgo cambiario y crediticio, donde las pérdidas eventuales se
sienten mas que en épocas de bienestar econdmico.
SOLVENCIA PATRIMONIAL DEL SECTOR BANCARIO CENTROAMERICANO
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2 Solvencia patrimonial = patrimonio / activo



Durante los periodos de alta inflacion, el encarecimiento de bienes vy
servicios en el mercado provoca una menor capacidad para el pago de
obligaciones financieras. La menor capacidad para solventar las deudas y el
alza en las tasas de interés se traducen en un aumento del indice de
morosidad?® en las carteras de créditos.

INDICE DE MOROSIDAD DEL SECTOR BANCARIO CENTROAMERICANO
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Sin embargo, uno de los factores que el sistema bancario debe considerar
con mayor importancia es tener la capacidad de trasladar el aumento de las
tasas de interés que constituyen el principal costo para una institucion
financiera (intereses pagados). Bajo escenarios inflacionarios, los bancos
pueden tener un mayor crecimiento dado que estos negocian con
instrumentos financieros nominales, siendo efectivos en trasladar los
costos a los consumidores e incluso mejorando su margen financiero. De
esta manera, el sistema puede incrementar los ingresos utilizados para
sufragar los gastos operativos y administrativos siempre y cuando las tasas
de interés aumenten para frenar la inflacion.
MARGEN FINANCIERO DEL SISTEMA BANCARIO CENTROAMERICANO
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3 {ndice de morosidad = cartera vencida / cartera bruta



Los paises de la regidn centroamericana tienen monedas diferentes. El
Salvador por ejemplo, maneja el ddélar estadounidense como moneda
oficial. Por su lado, Panama tiene como moneda oficial al Balboa que est3
atado al valor del dodlar. Estas dos naciones evitan por completo las
variaciones en el tipo de cambio, sin embargo, estdn afectas a las
condiciones y politicas monetarias de Estados Unidos. Por otra parte,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y Costa Rica cuentan con sus propias
monedas que varian frente al délar y puede resultar en ganancias o
pérdidas por diferencial cambiario. Este es el caso de Costa Rica que ha visto
su moneda devaluarse en mas de 13 veces en lo que va del afio. La
devaluacion de las monedas centroamericanas esta estrechamente
relacionada con entornos de alta inflacion, catdstrofes naturales e
insurgencia politica; donde el dodlar sirve como un refugio financiero tal
como se observa en el indice de Moneda Centroamericana®. Asi mismo,
constituye una oportunidad tanto como un riesgo para el sector bancario
comercial.

DEVALUACION DE LAS MONEDAS CENTROAMERICANAS
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El sector bancario centroamericano muestra ser resiliente y sélido en los
respectivos mercados nacionales. El sistema es uno de los principales
impulsores del crecimiento econdmico en la region. Indudablemente, es de
los primeros sectores en verse afectados tras las modificaciones en las
politicas monetarias, cambiarias y crediticias a nivel local e internacional.

4 Series histdricas de las monedas de curso legal en Centroamérica, normalizadas en unrangode Oaly
ponderadas por su participacién dentro del PIB combinado de Centroamérica. Las economias
dolarizadas se les asigna un valor arbitrario de 0.5 dado que el valor de su moneda de uso oficial no
varia respecto al ddlar estadounidense.



Dado que los bancos negocian con instrumentos financieros nominales, el
aumento en la inflacidn puede proveer de mejores margenes financieros si
son capaces de trasladar efectivamente los costos a los consumidores. El
comportamiento del mercado bancario es lo esperado para desincentivar
el consumo en escenarios de fuertes presiones inflacionarias. Sin embargo,
los bancos centroamericanos en aquellas economias no dolarizadas deben
ser conscientes y cautelosos en administrar el riesgo cambiario que persiste
como uno de los principales factores que podrian generar pérdidas
financieras. Por ultimo, en periodos de alta inflacion como el que se vive
actualmente, la direccion de los bancos debe adoptar una politica de
concesion de créditos mas conservadora y aversa al riesgo para controlar el
aumento en el nivel de morosidad, evitar pérdidas en los resultados vy
salvaguardar la integridad patrimonial de las instituciones.

Referencias consultadas

Basado en el estudio de:
OnPoint: Bank Performance Under a High Inflation Scenario (occ.gov)

Producto interno bruto
GDP at market prices, constant 2020 USS, millions | Global Economic Monitor | Data Catalog

(worldbank.org)

Instituto Nacional de Estadistica y Censo (inec.gob.pa)

indice de precios al consumidor
CPI Price, nominal, not seas. adj. | Global Economic Monitor | Data Catalog (worldbank.org)

Entes reguladores

Informacidon de Entidades Supervisadas | Instituciones Bancarias | (sib.gob.gt)

Estados Financieros | Bancos | (ssf.gob.sv)

Informes y cifras de las supervisadas | Bancos comerciales | (cnbs.gob.hn)

Instituciones Supervisadas | Bancos | (superintendencia.gob.ni)

Bancos comerciales del Estado, bancos creados por leyes especiales, bancos privados y cooperativos |

(sugef.fi.cr)

Reportes Estadisticos | Sistema bancario | (superbancos.gob.pa)

Tipo de cambio

Tipo de Cambio de Referencia | Banco de Guatemala (banguat.gob.gt)

Tipo de Cambio Diario — Compra | Banco Central de Honduras (bch.hn)

Lempira - Délar estadounidense cotizaciones histéricas de divisas (moneyratestoday.com)

Tipo de Cambio | Banco Central de Nicaragua (bcn.gob.ni)

Tipo cambio de compra del ddlar de los Estados Unidos de América | Banco Central de Costa Rica

(bccr.fi.cr)
US Dollar Dec 22 (DX=F) Stock Historical Prices & Data - Yahoo Finance

¥ info@ratingspcr.com

PACIFIC
& . CREDIT
& www.ratingspcr.com RATING

[ Pacific Credit Rating



https://www.occ.gov/publications-and-resources/publications/economics/on-point/pub-on-point-bank-performance-under-high-inflation.pdf
https://datacatalog.worldbank.org/search/dataset/0037798/Global-Economic-Monitor
https://datacatalog.worldbank.org/search/dataset/0037798/Global-Economic-Monitor
https://inec.gob.pa/buscador/Default.aspx?BUSCAR=pib
https://datacatalog.worldbank.org/search/dataset/0037798/Global-Economic-Monitor
https://www.sib.gob.gt/web/sib/informacion_sistema_financiero/entidades-supervisadas?p_p_id=15&p_p_action=1&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&
https://ssf.gob.sv/servicios/estados-financieros/
https://analitica.cnbs.gob.hn/
https://www.superintendencia.gob.ni/consultas/instituciones?field_intendencia_tid=81&field_tipo_instituci_n_x_intende_tid_selective=All&combine=&items_per_page=50
https://www.sugef.fi.cr/reportes/index.aspx
https://www.sugef.fi.cr/reportes/index.aspx
https://www.superbancos.gob.pa/es/fin-y-est/reportes-estadisticos
https://www.banguat.gob.gt/tipo_cambio/
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/tipo-de-cambio-nominal
https://es.moneyratestoday.com/cotizacion-historica-lempira-de-honduras-en-dolar-estadounidense.html
https://bcn.gob.ni/tipo-de-cambio-0
https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Cuadros/frmVerCatCuadro.aspx?idioma=1&CodCuadro=%20400
https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Cuadros/frmVerCatCuadro.aspx?idioma=1&CodCuadro=%20400
https://finance.yahoo.com/quote/DX%3DF/history?period1=1199145600&period2=1656633600&interval=1d&filter=history&frequency=1d&includeAdjustedClose=true
mailto:info@ratingspcr.com
http://www.ratingspcr.com/
https://www.linkedin.com/company/pacific-credit-rating/mycompany/?viewAsMember=true
http://www.ratingspcr.com/

